ANEKS NR 1
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO TETA S.A.

W zwiazku z publikacja w dniu 19 wrzesnia 2008 r. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I poéirocze 2008 r. do tresci Prospektu emisyjnego wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

Aktualizacja nr 1

Str. 29, pkt 3 otrzymuje nowe brzmienie:

3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta zostaly zaprezentowane na podstawie zbadanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007 wraz z danymi poréwnywalnymi za rok 2006 sporzadzonego wg
MSSF oraz zbadanych rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2005-2006 sporzadzonych wg PSR, a takze
poddanemu przegladowi pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2008 r. sporzadzonego
zgodnie z MSSF.

Tabela 3.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za lata 2005-2006 (zgodnie z PSR) oraz za okres
1 stycznia 2006 r. — 30 czerwca 2008 r. (zgodnie z MSSF)

I I
Wyszezesélnienie i m. polrocze | pélrocze 2007 2006 2006 2005
yssezes J-m- 2008 2007 MSSF | MSSF PSR PSR
MSSF MSSF
Przychody netto ze sprzedazy (tys. zt) 34680 26039 63 368 39947 39 947 | 34232
produktow, towardw i materiatow
EBITDA (tys. zb) 7798 4022 15429 8 644 8 649 5440
Zysk (strata) z dzialalnosci (tys. z1) 5190 2915 12 554 6973 7 069 4804
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (tys. zb) 4268 3094 12 685 6770 6 861 4674
Zysk (strata) netto (tys. zb) 2 996 2 161 9390 5433 6402 4 486
Aktywa razem (tys. zb) 126 166 59220 85431 37 812 37767 23258
Zobowiazania, i rezerwy na (tys. zb) 71016 14 860 33 887 15129 15213 7399
zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe (tys. zb) 12 063 6 068 3214 0 0 10
Zobowiazania krotkoterminowe (tys. zb) 57 645 7 695 28 063 12 355 12 438 5945
Kapital wlasny (aktywa netto) (tys. zt) 54389 44 360 51544 22 683 22 554 15859
Kapitat zaktadowy (tys. zt) 9 000 9 000 9000 7 000 7 000 7 000
Liczba akcji (szt.) 9000000 | 9000000| 9000000 7000000 7 000 000 | 7 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje (zh) 0,33 0,26 1,04 0,78 0,91 0,64
Rozwodniony zysk (strata) na () 0,28 0,26 0,72 0,49 0,58 0.41
jedng akcje zwykla
Wyptacona dywidenda (zV/akcje) - - - - - -

Zrédto: Emitent

“ Sposob obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje: Rozwodniong warto$é zysku na 1 akcjg ustala sig przy uwzglednieniu przewidywanej
liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji na dzien bilansowy powigkszona o liczbg akcji z nowej (planowanej) emisji, przy zatozeniu, ze objgte
zostang wszystkie oferowane akcje serii J w liczbie 4 000 000 szt.

Aktualizacja nr 2

Str. 45-47, pkt 9.1 otrzymuje nowe brzmienie:

9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane jednostkowe sprawozdania
finansowe Spotki za lata obrotowe 2005-2006 (wg PSR) i zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
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Kapitatowej Emitenta za rok 2007 wraz z danymi porownywalnymi za rok 2006 (wg MSR), a takze poddane przegladowi
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta za I potrocze 2008 r. (wg MSR).

Tabela 9.1. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat za lata 2005-2006 wg PSR (w tys. z}).

Wyszczegolnienie 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdow 39947 34232
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 24 465 22193
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15482 12 039
Koszt sprzedazy 3490 3457
Koszty ogdlnego zarzadu 4797 4157
Zysk (strata) ze sprzedazy 7195 4 425
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7 069 4 804
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 6 866 4676
Zysk (strata) brutto 6 861 4 674
Zysk (strata) netto 6402 4 486

Zrédto: Emitent

Tabela 9.2. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat za okres 1 stycznia 2006 — 30 czerwca 2008 wg MSR (w tys. zt).

P I pétrocze I pélrocze

Wyszczegolnienie 2008 2007 2007 2006
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i 34 680 26 039 63 368 39947
materialow
Koszt sprzedanych produktow, 22 468 19016 40915 24 556
towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12212 7023 22 453 15391
Pozostate przychody operacyjne 147 94 227 103
Koszty sprzedazy 2299 1878 4 427 3490
Koszty ogblnego zarzadu 4 839 2301 5458 4797
Pozostate koszty operacyjne 30 23 241 234
Zysk . (sFrata) z dziatalnosci 5190 2915 12 554 6973
operacyjnej
Zysk(strata) oz dziatalnosci 4268 3094 12 685 6770
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 4268 3094 12 685 6770
Zysk (strata) netto 2996 2 161 9390 5433

Zrédlo: Emitent

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi systematycznej poprawie ulegaty wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta. W 2006 r. przychody netto ze sprzedazy produktéw towar6w i materiatdéw zwigkszyty sig¢ o 16,7%
w poréwnaniu z 2005 r. W kolejnym roku wzrost wyniost 58,6%. Wzrost ten wynikatl z rozwoju dziatalnosci Spotki
i pozyskania nowych kontrahentow, podpisywania uméw o coraz wigkszej wartosci, a takze przejgcia spotki Pyton

Management Sp. z 0.0. i wlaczenia jej do konsolidacji.

W 2006 r. zysk z dziatalnos$ci operacyjnej wzrost o 47,1% i wyniost 7 069 tys. zt. Kolejny rok, to dalszy wzrost zysku
z dziatalnosci operacyjnej. Zysk netto w 2006 r. byt wyzszy o blisko 43% niz w roku 2005, natomiast w 2007 wzrost o 73%

w stosunku do roku 2006.

Zysk netto po pierwszym potroczu 2008 r. wynidst 2 996 tys. zt 1 byt wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego

0 38,64 %.

Analiza rentownoS$ci

Oceng rentownosci Emitenta w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci przedstawia ponizsza tabela:
Tabela 9.3.Wskazniki rentowno$ci Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres 1 stycznia 2005 — 30 czerwca 2008

Wyszezeoblnienia ‘m I pétrocze | I pélrocze 2007 2006 2006 2005
yszezeg 1M1 2008 2007 (MSR) | (MSR) (PSR) (PSR)
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(MSR) (MSR)
Rentownos¢ sprzedazy 2 % 35,21 26,97 35,43 38,53 38,76 35,17
Rentowno$é dziatalnosci operacyjnej® | o 14,97 11,19 19,81 17,46 17,70 14,03
Rentowno$é EBITDA © % 22,49 15,54 24,35 21,64 21,65 15,89
Rentowno$¢ dziatalnosci gospodarczej Rl A 12,31 11,88 20,02 16,95 17,19 13,66
Rentownos¢ brutto ¢’ % 12,31 11,88 20,02 16,95 17,18 13,65
Rentownos¢ netto ? % 8,64 8,30 14,82 13,60 16,03 13,10
ROAY % 2,37 3,65 10,99 14,37 16,95 19,29
ROE™ % 5,51 4,87 18,22 23,95 28,39 28,29

Zrédlo: Emitent, obliczenia DM IDMSA

a)
b)
<)
d)
e)
f)

g)
h)

wskaznik rentowno$ci sprzedazy— stosunek zysku brutto ze sprzedazy za dany okres do przychodow ze sprzedazy
produktow, ushug, towaréw i materiatow;

wskaznik rentownosci dzialalnosci operacyjnej — stosunek zysku z dzialalnosci operacyjnej za dany okres do
przychodow ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatow;

wskaznik rentownosci EBITDA — stosunek zysku z dziatalno$ci operacyjnej powigkszonego o amortyzacj¢ za dany
okres do przychodow ze sprzedazy produktéw, ustug, towardow i materiatow;

wskaznik rentownosci z dziatalnosci gospodarczej — stosunek zysku z dzialalnosci gospodarczej za dany okres do
przychodoéw ze sprzedazy produktow, ushug, towardw i materiatow;

wskaznik rentownosci brutto — stosunek zysku brutto za dany okres do przychodow ze sprzedazy produktow, ustug,
towarow 1 materialow;

wskaznik rentownosci netto — stosunek zysku netto za dany okres do przychodow ze sprzedazy produktow, ustug,
towarow i materialow;

wskaznik rentownosci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okres do stanu aktywow na koniec danego okresu;
wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego ROE — stosunek zysku netto za dany okres do kapitatdw wlasnych na koniec
danego okresu.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Grupa Kapitalowa Emitenta zanotowata wzrost wigkszo$ci
wskaznikéw rentowno$ci. Po pierwszym poétroczu 2008 roku w poréwnaniu do pierwszego podtrocza roku poprzedniego
widoczny jest wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy i rentownosci EBITDA.

Analiza struktury aktywoéw

Tabela 9.4. Struktura aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2005 — 30 czerwca 2008

Wyszczegolnienie j.m. ! p;:)%()Scze ! p;’;ro‘;cze 2007 2006 2006 2005
(MSR) (MSR) (MSR) (MSR) (PSR) (PSR)

Zapasy / aktywa % 7,14 5,44 9,00 7,65 7,81 23,05
Rzeczowe aktywa trwate / 9% 211 3.18 231 432 3.90 3.08
aktywa
Naleznosci / aktywa % 30,35 42,75 49,26 62,05 62,11 70,97
Wartos$ci niematerialne i prawne % 57.10 41,50 3737 22,84 22.86 0,80
/ aktywa

Zrodlo: Emitent, obliczenia DM IDMSA

Glowne trzy sktadniki aktywow to warto$ci niematerialne i prawne, zapasy i naleznosci krotkoterminowe.

Udziat tych trzech pozycji w aktywach wynosit w latach 2005 - 2007 przeszto 90%. Najwigksza pozycja byly od 2005 roku
do 2007 roku naleznosci krotkoterminowe. Znacznie wzrdst poziom wartoéci niematerialnych i prawnych, ktore w roku 2007
stanowily 37% aktywow (w roku 2005 - 0,80%), w zwiazku z tym, ze w pozycji tej ksiggowane sa naktady na nowe systemy
wprowadzane przez Grupg Kapitalowa Emitenta. W pierwszym poétroczu 2008 r. najwigkszy udziat w aktywach ponad 57 %
maja wartosci niematerialne i prawne.

Wskazniki rotacji

Tabela 9.5.Wskaznik rotacji Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 1 stycznia 2005 - 30 czerwca 2008.

I I
Wyszezeoblnienie ‘m pélrocze | pélrocze 2007 2006 2006 2005
yszezeg J-m. 2008 2007 | (MSR) | (MSR) | (PSR) | (PSR)
(MSR) | (MSR)
Wskaznik rotacji aktywow 3 Tlo$¢ razy 0,27 0,44 0,74 1,06 1,06 1,47
Okres sptywu naleznosci ® Liczba dni 201 176 135 214 214 176
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Okres splaty zobowiazan © Liczba dni 303 53 162 113 114 63
Zrodto: Emitent, obliczenia DM IDMSA

a) wskaznik rotacji aktywow — przychody ze sprzedazy przez aktywa,

b) okres sptywu naleznos$ci — naleznosci krotkoterminowe x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia liczba
dni) przez przychody ze sprzedazy,

c) okres splaty zobowiazan — zobowiazania biezace x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia liczba dni)
przez przychody ze sprzedazy.

Wskaznik rotacji aktywow pokazuje, jaka wielkos¢ przychodow generuje 1 zloty aktywow. W roku 2005 kazda ztotowka
zainwestowana w aktywa powodowata powstanie 1,47 zt przychodow. Kolejne okresy przyniosty spadek wskaznika, co byto
skutkiem szybszego wzrostu aktywow niz przychodéw ze sprzedazy.

Okresy sptywu naleznosci i splaty zobowigzan pokazuja, jak dlugo Spoétka czeka na otrzymanie naleznosci oraz ile dni
zajmuje jej splata zobowigzan. Do 2006 r. mozna zaobserwowaé wzrastanie okresoOw splaty zobowiazan i sptywu naleznosci.
W 2007 r. nastapil znaczny spadek okresu sptywu naleznos$ci i dalszy wzrost okresu sptaty zobowiazan. Po pierwszym
pétroczu 2008 r. mozna zaobserwowac wydtuzenie okresu sptywu naleznosci i znaczacy wzrost okresu splaty zobowiazan.
Wzrost okresu splaty zobowiazan wynika gtownie z zaciagnigcia krotkoterminowego kredytu na zakup akeji udziatéw VT-
Soft Kft.

Aktualizacja nr 3

Str. 48, pkt 9.2.2

Bylo:

Po dwoch kwartatach 2008 roku mozna zaobserwowac dalszy wzrost przychodow netto ze sprzedazy produktow, towardw i
ushug, ktore w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego zwigkszyty sig o 33,18%.

Jest:
Po pierwszym potroczu 2008 roku mozna zaobserwowaé dalszy wzrost przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow
i ustug, ktoére w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego zwigkszyly sig o 33,18 %.

Aktualizacja nr 4
Str. 50-52, pkt 10.1 otrzymuje nowe brzmienie:

10.1.INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA

Tabela 10.1. Zrodta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2005-2006 wg PSR

PASYWA (w tys. z}) 2006 2005
A. Kapital wlasny 22 554 15 859
L. Kapital podstawowy 7 000 7 000
II. Kapitat zapasowy 9152 4354
II1. Zysk z lat ubiegtych 0 19
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0
V. Zysk (strata) netto 6 402 4 486
B. Kapitaty mniejszosci 0 0
C. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 15213 7 399
I. Rezerwy na zobowiazania 1113 154
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0 10
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 12 439 5945
IV. Inne pasywa 1 661 1290
Kapitaty wlasne i obce razem 37767 23258

Zrédto: Emitent

Tabela 10.2. Zrodta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2006 — 30 czerwca 2008 wg MSR

PASYWA ( w tys. zI) ! pz";f]‘écze ! p;’:)ro‘;”e 2007 2006
A. Kapitat wlasny 54389 44 360 51 544 22 683
I. Kapital podstawowy 9 000 9 000 9 000 7 000
II. Kapitat zapasowy 42 487 32873 32985 9152
III. Zysk z lat ubiegtych 58 326 159 1 098
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IV. Pozostate kapitat rezerwowe -152 0 10 0
V. Zysk (strata) netto 2 996 2161 9390 5433
B. Kapitaly mniejszosci 763 0 0 0
C. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 71016 14 860 33 887 15129
I. Rezerwy na zobowiazania 400 981 981 1113
II. Zobowiazania dlugoterminowe 12 063 6 068 3214 0
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 57 645 7 695 28 063 12 355
IV. Inne pasywa 908 823 1629 1661
Kapitaty wlasne i obce razem 126 166 59220 85431 37812

Zrédto: Emitent

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi suma pasywow wzrosta do poziomu 85 431 tys. zt na koniec
2007 r. z 23 258 tys. zt na koniec 2005 r. W 2006 pasywa ogdtem wzrosty o 62% w poréwnaniu z rokiem 2005 (wg PSR) z
23 258 tys. zt do 37 767 tys. zt. Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim zwigkszeniem si¢ kapitalow wlasnych, ktore
w roku 2006 wzrosty o 42% (bylo to wynikiem osiagnigcia przez Emitenta wysokiego zysku netto). W 2007 roku pasywa
ogotem wzrosty o 125%, natomiast kapital wlasny o 127%. Przyczyna takiego wzrostu byta publiczna oferta akcji serii H
oraz znaczne podwyzszenie kapitatu zapasowego (na skutek zaksiggowania tzw. agio emisyjnego), ktory w poréwnaniu z
rokiem 2006 wzrdst o 260%.

Po pierwszym potroczu 2008 r. mozna zaobserwowal wzrost kapitaldow wilasnych do wartosci 126 166 tys. zi, co
spowodowane bylo wzrostem kapitatu zapasowego. Ponadto zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wzroslty 5-krotnie w
poréwnaniu do okresu analogicznego roku poprzedniego. Wynikato to przede wszystkim ze wzrostu 7-krotnego zobowiazan
krétkoterminowych, na ktore podstawowy wptyw miato zaciagniecie kredytu na zakup udziatow w VT-Soft Kft.

Analiza zadluzenia

Tabela 10.3. Wskazniki zadluzenia Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 1 stycznia 2005 — 30 czerwca 2008.

I I

Wyszezegélnienie jom. polrocze | potrocze 2007 2006 2006 2005

2008 2007 | (MSR) | (MSR) | (PSR) | (PSR)

(MSR) | (MSR)

Wskaznik struktury kapitalu 9 % 22,18 13,68 6,24 0,00 0,00 0,06
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego % 130,57 33,50 65,74 66,70 67,45 46,65
Wskaznik ogolnego zadluzenia © % 56,29 25,09 39,67 40,01 40,28 31,81
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego ¥ % 9,56 10,25 3,76 0,00 0,00 0,04

Zrédio: Emitent, obliczenia DM IDMSA

a) wskaznik struktury kapitalu — stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego;

b)

wskaznik zadluzenia kapitalu wtasnego — stosunek zobowiazan ogétem do kapitatu wiasnego;

¢) wskaznik ogdlnego zadluzenia — stosunek zobowiazan ogétem do ogdlnej sumy pasywow;

d)

wskaznik zadluzenia dlugoterminowego — stosunek zobowiazan dtugoterminowych do pasywow ogotem.

W 2005 roku 32% pasywow stanowity kapitaty obce. W roku 2006 i 2007 wskaznik ogolnego zadtuzenia wzrédst do ok. 40%.
Grupa Kapitatlowa Emitenta do 2007 r. nie posiadata znaczacego zadluzenia dlugoterminowego. W roku 2007 Spoétka
zaciagneta kredyt na nabycie udzialéw w spoélce Pyton Management Sp. z 0.0., w zwiazku z czym wzrést wskaznik
zadtuzenia dlugoterminowego. Po pierwszym potroczu 2008 r. wskaznik zadluzenia kapitalu wtasnego wynidst 130,57 % co
bytlo spowodowane wzrostem zobowigzan krotkoterminowych, ktore zwigkszyly si¢ 2-krotnie w pordwnaniu do

analogicznego okresu roku poprzedniego

Wskaznik plynnosci
Tabela 10.4. Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta.
I pétrocze | I pélrocze
2007 2006 2006 2005
Wyszczegolnienie 2008 2007

(MSR) (MSR) (MSR) (MSR) (PSR) (PSR)
Wskaznik biezacej ptynnosci 3 0,88 4,16 1,80 2,16 2,15 3,69
Wskaznik ptynnosci szybkiej ” 0,72 3,74 1,53 1,93 1,91 2,79
Wskaznik natychmiastowy °) 0,04 0,38 0,01 0,00 0,00 0,00

a) wskaznik biezacy — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowiazan krétkoterminowych na koniec danego

okresu;
b)

krétkoterminowych na koniec okresu;
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¢) wskaznik natychmiastowy — stosunek stanu srodkow pienigznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu
do stanu zobowiazan krotkoterminowych na koniec okresu.

W latach 2005-2007 mozna zaobserwowac stopniowe obnizanie si¢ wskaznikow ptynnosci. W przypadku Grupy Kapitatowe;j
Emitenta nalezy to uznac za zjawisko pozytywne, z uwagi na to, ze wskazniki te byty bardzo wysokie w 2005 r.

Po pierwszym potroczu 2008 wskazniki ptynnosci spadty w poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego. Wynika
to z tego, ze na poczatku 2007 r. Spotka przeprowadzila publiczna ofertg akcji, z ktorej srodki nie zostalty w catosci
wykorzystane do konca pierwszego potrocza.

Niska warto§¢ wskaznika natychmiastowego wynika ze specyfiki dziatalnosci spotek z Grupy Kapitalowej Emitenta, ktore do
finansowania biezacej dziatalnosci wykorzystuja kredyt w rachunku biezacym.

KAPITAL WLASNY

Na kapital wlasny Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 31 grudnia 2007 r. sktadat si¢ kapitat zaktadowy w wysokosci
9 000 tys. zt, kapital zapasowy w wysokosci 32 985 tys. zl, zysk z lat ubiegltych w wysokosci 159 tys. zt oraz zysk netto roku
biezacego w wysokosci 9 390 tys. zt.

Po pierwszym poiroczu 2008 roku na kapitat wlasny Grupy Kapitatowej Emitenta sktadal sig: kapital zaktadowy 9 000 tys.
zt, kapitat zapasowy 42 487 tys. zl, zysk z lat ubiegltych w wysokosci 58 tys. zt, zysk netto 2 996 tys. zt.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych oraz postanowieniami
Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tysigcy ztotych.

Obecnie kapitat zaktadowy TETA S.A. wynosi 9 000 000 zt.

Kapital zapasowy i rezerwowy

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, spotka akcyjna jest zobowiazana do tworzenia kapitatu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat zapasowy tworzy sig¢ przelewajac corocznie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopodki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy zasila
si¢ rowniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostalymi po pokryciu kosztow emisji (art. 396 § 2 ksh). Do kapitalu zapasowego
wplywaja rowniez doplaty, ktore akcjonariusze uiszczaja w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie zostana uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3
ksh).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 ksh o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze
czgs$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym

Po pierwszym potroczu 2008 roku kapitat zapasowy Grupy Kapitatowej Emitenta wynosit 42 487 tys. zt.

Wynik finansowy z lat ubieglych i wynik finansowy roku biezacego

Decyzj¢ o sposobie pokrycia strat z lat ubieglych oraz o sposobie rozdzielenia zysku roku biezacego podejmuje Walne
Zgromadzenie.

Na koniec roku 2007 zysk z lat ubiegltych Emitenta wynosit 159 tys. zt, natomiast zysk roku biezacego 9 390 tys. zt.

Po pierwszym potroczu 2008 r. zysk netto Emitenta wyniost 2 966 tys. zt, a zysk z lat ubiegtych 58 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe na koniec 2007 r. wynosity dla Emitenta 3 214 tys. zi, natomiast zobowiazania
krotkoterminowe 28 063 tys. zt. Na koniec pierwszego potrocza 2008 r. byto to odpowiednio 12 063 tys. zt oraz 57 645 tys.
zk.

Aktualizacja nr 5§
Str. 55-53, pkt 10.2 otrzymuje nowe brzmienie:

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH EMITENTA

OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Tabela 10.5.Przeptywy srodkéw pienigznych Emitenta za okres 1 stycznia 2005- 30 czerwca 2008

I pétrocze | I pétrocze
2007 2006 2006 2005
Wyszczegolnienie 2008 2007
(MSR) (MSR) (MSR) (MSR) (PSR) (PSR)
Przepiyxyy Ppienigzne netto z dziatalnosci 9300 1189 1263 2215 2243 3725
operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosel | 43 65 2581|  -18873 6460 6460 7053
mwestycyjnej
Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci 36 007 6553 17 986 4225 4225 3362
finansowe;j
Przeplywy pienigzne netto razem 1 656 2783 376 -20 8 -34
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" Srodki pienigzne na koniec okresu 2037 2942 381 5 33 25 "

2005 (wg PSR)

Srodki pienigzne na poczatek 2005 r. ksztattowaty si¢ na poziomie 59 tys. zt

W 2005 r. przeptywy pieni¢zne netto wynosity - 34 tys. zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -3 725 tys. zl. Zysk netto wyniost 4 486 tys. zt, a korekty
razem -8 211 tys. zt. Wérdod korekt najwigksze znaczenie mialy: zmiana stanu naleznosci (-8 677 tys. zl), zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych (1 665 tys. zt), zmiana stanu zapasow (-1 478 tys. zl), zysk z dzialalnosci inwestycyjnej,
obejmujacy przede wszystkim wynik na sprzedazy nieruchomosci (-974 tys. zt).

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 7 053 tys. zt. Emitent przeznaczyt $rodki na nabycie
wartosci niematerialnych i prawnych (597 tys. zt). Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 7 650 tys. zt
pochodzity ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych, przede wszystkim
nieruchomosci, w ktorej miescita si¢ poprzednia siedziba Emitenta (7 608 tys. zt), a takze z otrzymanych odsetek (42 tys. z1).
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej to -3 362 tys. zi. Wpltywy pochodzily z emisji akcji (4 037 tys. zl).
Srodki wydatkowano na: splate pozyczek i kredytow (5 139 tys. zt) wyplate dywidendy (2 015 tys. z}) oraz odsetki (245 tys.
z). Srodki pienigzne na koniec 2005 r. stanowity 25 tys. zt.

2006 (wg MSR)

Srodki pienigzne na poczatek 2006 wynosity 25 tys. zt.

W 2006 r. przeplywy pienigzne netto wynosity - 20 tys. zk.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2 215 tys. zk. Zysk netto wynidst 5 433 tys. zt a korekty razem
— 3 218. Wsrod korekt najwigksze znaczenie mialy: zmiana stanu naleznosci ( — 6 967 tys. zt). zmiana stanu zobowiazan (2
098 tys. zt), zmiana stanu zapasow (2 351 tys. zt), amortyzacja (1 671 tys. zt).

Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej wyniosty ( -6 460 tys. zt). Emitent przeznaczy! $rodki na nabycie
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych(6 550 tys. zt) Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej
w wysokosci 90 tys. zl pochodzily ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej wyniosty 4 225 tys. zt. Wplywy pochodzily z kredytow i pozyczek
(4 430 tys. .z) Srodki wydatkowano na sptate pozyczek i kredytow (10 tys. z}), odsetki (193 tys. z}).

Srodki pienigzne na koniec 2006 r. stanowity 5 tys. zt.

2007 (wg MSR)

Srodki pienigzne na poczatek 2007 roku ksztaltowaty sie na poziomie 5 tys. zk.

W 2007 r. przeptywy pieni¢zne netto wynosity 376 tys. zt.

Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosty 1263 tys. zt. Zysk netto wyniost 9 390 tys. zt, a korekty
razem — 8 127 tys. zt. Wsrod korekt najwigksze znaczenie miaty: zmiana stanu naleznosci (- 13 440 tys. zt), zmiana stanu
zobowiazan (7 822 tys. zt), zmiana stanu zapasoéw (- 4 715 tys. zl), amortyzacja (2 875 tys. zt).

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -18 873 tys. zt.

Spotki z Grupy Kapitalowej Emitenta przeznaczyty srodki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych (9 140 tys. zl) oraz na aktywa finansowe (9 741 tys. zl). Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej w
wysokosci 8 tys. zt pochodzity ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej wyniosty 17 986 tys. zt. Wplywy pochodzity z emisji akcji (19 431 tys.
zh).

Srodki wydatkowano na splate kredytow i pozyczek (1 240 tys. zt), odsetki (357 tys. z}), dywidendy i inne wyplaty na rzecz
wiascicieli (300 tys. zt)

Srodki pienigzne na koniec 2007 roku wyniosty 381 tys. zt

Pierwsze potrocze 2008 ( wg MSR)

Srodki pienigzne na poczatek pierwszego potrocza 2008 roku ksztattowaty sie na poziomie 381 tys. zt.

Po pierwszym potroczu 2008 przeptywy pienigzne netto wynosity 1 656 tys. zt.

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 9 300 tys. zk. Zysk netto wynidst 2 996 tys. zt, a korekta
razem 6 304 tys. zt. Wérdd korekty najwigksze znaczenie mialy: zmiana stanu naleznosci (15 793 tys. zt), zmiana stanu
zobowiazan (- 7 579 tys. zt), zmiana stanu zapasow (- 1 265 tys. zt), amortyzacja (2 608 tys. zt).

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty — 43 651 tys. zt.

Spotki z Grupy Kapitalowej Emitenta przeznaczyty srodki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (15 536 tys. zl) oraz na aktywa finansowe (28 152 tys. zt). Wptywy z dzialalno$ci inwestycyjnej w
wysokosci 37 tys. zt pochodzily ze zbycia wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (7 tys.
z}t) oraz z innych wptywoéw inwestycyjnych (30 tys. zt).

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej wyniosty 36 007 tys. zt. Wpltywy pochodzily gtownie z kredytow
i pozyczek 37 523 tys. zt. Srodki wydatkowano na zaplate odsetek (640 tys. zt) i na dywidendy i inne wyplaty na rzecz
wiascicieli (947 tys. zt)

Srodki pienigzne na koniec pierwszego potrocza stanowity 2 037 tys. zt.
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Aktualizacja nr 6
Str. 53, pkt 10.3
Bylo:

W strukturze finansowania spotek z Grupy Kapitatlowej Emitenta kapitatly wiasne stanowily na dzien 31 marca 2008 r.
66,25%.

Wsrdd kapitatow obcych zdecydowana przewagg miaty zobowiazania krotkoterminowe, ktore stanowity 27,95% pasywow.
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowily 0,71% kapitatéw a rezerwy na zobowiazania 0,85%.

Po 31 marca 2008 r. nastapitla znaczaca zmiana w zakresie finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta zwigzana z
zaciagnigciem przez Emitenta kredytu inwestycyjnego na zakup udziatdow w spoétce VT — Soft Kft. z siedziba Budapeszcie.
Warto$¢ kredytu wyniosta ok. 31,5 mln zt.

Jest:

W strukturze finansowania spotek z Grupy Kapitalowej Emitenta kapitaty wlasne stanowity na dzien 30 czerwca 2008 r.
43,11%.

Wsrdd kapitatow obcych zdecydowana przewagg miaty zobowiazania krotkoterminowe, ktére stanowity 45,69% pasywow.
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowity 0,72% kapitatéw a rezerwy na zobowiazania 0,32%.

Po 30 czerwca 2008 r. nie nastapity znaczace zmiany w zakresie finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta.

Aktualizacja nr 7

Str. 79, pkt 20.1

Bylo:

Sprawozdania finansowe — wilaczone do Prospektu poprzez odniesienie — dostgpne na stronie internetowej Emitenta
(www.teta.com.pl):

(1) roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2005 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci opublikowane raportem okresowym SA-R 2005 w dniu 14.04.2006 r.;

(2) roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2006 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci opublikowane raportem okresowym SA-R 2006 w dniu 17.04.2007 r.;

(3) roczne zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2007 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za rok
2006 sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowane raportem
okresowym SA-RS 2007 w dniu 17.04.2008 r.;

(4) kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartal 2008 r. sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowane raportem okresowym SA-RQ 2/2008 w dniu
01.08.2008 1.

Jest:
Sprawozdania finansowe — wilaczone do Prospektu poprzez odniesienie — dostgpne na stronie internetowej Emitenta
(www.teta.com.pl):

(1) roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2005 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci opublikowane raportem okresowym SA-R 2005 w dniu 14.04.2006 r.;

(2) roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2006 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci opublikowane raportem okresowym SA-R 2006 w dniu 17.04.2007 r.;

(3) roczne zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2007 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za rok
2006 sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowane raportem
okresowym SA-RS 2007 w dniu 17.04.2008 r.;

(4) kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 r. sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowane raportem okresowym SA-RQ 2/2008 w dniu
01.08.2008 .

(5) potroczne poddane przegladowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2008 r. sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej opublikowane raportem okresowym SA-P 2008 w dniu
19.09.2008 r.

Aktualizacja nr 8
Str. 100, pkt 24, Str. 17, lit. G
Bylo:
»  historycznymi informacjami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta za 2007 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
za 2006 r., historycznymi informacjami finansowymi Emitenta za lata 2005-2006 oraz $rédrocznymi informacjami
finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta za II kwartat 2008 r.,
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»  jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta i jego spotek zaleznych za lata 2006-2007.

Jest:

»  historycznymi informacjami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta za 2007 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
za 2006 r., historycznymi informacjami finansowymi Emitenta za lata 2005-2006 oraz $roédrocznymi informacjami

finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta za II kwartat 2008 r. oraz za I pétrocze 2008 r.,
»  jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta i jego spotek zaleznych za lata 2006-2007.

Aktualizacja nr 9

Str. 34, pkt 6.1.1oraz str. 9, lit. A

Bylo:
II kwartaly 2008 2007 2006 2005
Przychody netto ze
sprzedazy produkiow, | 5097 | 100 | 53157 | 100 | 39947 100 | 34232 | 100
towaroéw 1 materialow,
w tym:
Systemy ERP 21788 | 86,81 42784 | 80,49 | 34684 86,83 28 238 82,4
w tym systemy HR 11319 | 4510 | 23533 | 44,27 | 16910 42,33 11464 | 40,60
Oprogramowanie 3302 | 13,06 | 10103 | 19,01 | 4936 12,36 5220 | 1525
akcesoria innych dostawcow
Inne 7 0,03 270 0,51 327 0,82 774 2.26
Zrédio: Emitent
Jest:
1 pétrocze 2008 2007 2006 2005
Przychody netto ze
sprzedazy produkidw, | 5097 | 100 | 53157 | 100 | 39947 100 | 34232 | 100
towardéw 1 materialow,
w tym:
Systemy ERP 21788 | 86,81 42784 | 80,49 | 34684 86,83 28 238 82,4
w tym systeny HR 11319 | 4510 | 23533 | 44,27 | 16910 42,33 11464 | 40,60
Oprogramowanie 103302 | 13,16 | 10103 | 1901 | 4936 1236 | 5220 | 1525
akcesoria innych dostawcow
Inne 7 0,03 270 0,51 327 0,82 774 2,26
Zrédio: Emitent
Aktualizacja nr 10
Str. 36-37, pkt. 6.2
Bylo:
Tabela 6.2. Geograficzna struktura przychodow
11 kwartaty 2008 2007 2006 2005
ERP i HR 21788 42 784 34 684 28 238
Mazowieckie 6 809 12 125 10 461 8232
Dolno$laskie 4384 10324 7 665 5896
Pozostate 10 595 20335 16 558 14 110
Sprzet i
oprogramowanie 3302 10 103 4936 5220
produktéw
komplementarnych
Mazowieckie 824 2520 1143 1302
Dolnoélaskie 1126 3445 1760 1780
Pozostate 1352 4138 2033 2138
Inne 7 270 327 774
Dolnoslaskie 7 270 327 774
Razem 25097 53157 39 947 34232
Zrédlo: Emitent
Jest:
Tabela 6.2. Geograficzna struktura przychodow
|| 1 pélrocze 2008 2007 2006 2005 |
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ERP i HR 21 788 42 784 34 684 28 238
Mazowieckie 6 809 12125 10 461 8232
Dolnoslaskie 4384 10 324 7 665 5896
Pozostate 10 595 20335 16 558 14110
Sprzet i

;‘:ﬁﬁiﬁiﬁ,"‘v‘v’w“ie 3302 10 103 4936 5220
komplementarnych

Mazowieckie 824 2520 1143 1302
Dolnoslaskie 1126 3445 1760 1 780
Pozostate 1352 4138 2033 2138
Inne 7 270 327 774
Dolnoslaskie 7 270 327 774
Razem 25097 53157 39 947 34232

Zrédto: Emitent

Aktualizacja nr 11
Str.139, wykaz odestan

Bylo:

4.

Jest:

Do kwartalnego niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za II kwartat 2008 r. sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej opublikowanego raportem okresowym
SA-RQ 2/2008 w dniu 01.08.2008 r., ktoéry zostal zamieszczony na stronie internetowej Emitenta:

www.teta.com.pl.

Do kwartalnego niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za II kwartat 2008 r. sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego raportem okresowym
SA-RQ 2/2008 w dniu 01.08.2008 r., ktory zostal zamieszczony na stronie internetowej Emitenta:
www.teta.com.pl.

Do potrocznego poddanego przegladowi skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2008 r.
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowanego
raportem okresowym SA- P 2008 w dniu 19.09.2008 r., ktory zostal zamieszczony na stronie internetowej

Emitenta: www.teta.com.pl.

Aktualizacja nr 12
Str. 13-15, lit. E otrzymuje nowe brzmienie:

E. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA

FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane jednostkowe sprawozdania
finansowe Spotki za lata obrotowe 2005-2006 (wg PSR) i zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta za rok 2007 wraz z danymi porownywalnymi za rok 2006 (wg MSR), a takze poddane przegladowi
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za [ potrocze 2008 r.

Tabela 3. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat za lata 2005-2006 wg PSR (w tys. z1).

Wyszczegolnienie 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 39947 34232
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 24 465 22193
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15482 12 039
Koszt sprzedazy 3490 3457
Koszty ogolnego zarzadu 4797 4157
Zysk (strata) ze sprzedazy 7195 4 425
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7 069 4 804
Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej 6 866 4676
Zysk (strata) brutto 6 861 4 674
Zysk (strata) netto 6402 4 486

Zrédlo: Emitent
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Tabela 4. Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat za okres 1 stycznia 2006 — 30 czerwca 2008 wg MSR (w tys. z}).

Wyszczegolnienie Ip g;:)(;cze 1 pzégl(;(;cze 2007 2006
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 34 680 26 039 63 368 39947
Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 22 468 19016 40915 24 556
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12212 7023 22453 15391
Pozostate przychody operacyjne 147 94 227 103
Koszty sprzedazy 2299 1878 4427 3490
Koszty ogoélnego zarzadu 4 839 2301 5458 4797
Pozostate koszty operacyjne 30 23 241 234
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 5190 2915 12 554 6973
Zysk(strata) z dzialalno$ci gospodarczej 4268 3094 12 685 6770
Zysk (strata) brutto 4268 3094 12 685 6770
Zysk (strata) netto 2 996 2161 9390 5433

Zrédto: Emitent

Kapitatowej Emitenta. W 2006 r. przychody netto ze sprzedazy produktéw towaréw i materiatdw zwigkszyty sig¢ o 16,7%
w poréwnaniu z 2005 r. W kolejnym roku wzrost wyniost 58,6%. Wzrost ten wynikat z rozwoju dziatalnosci Spotki
i pozyskania nowych kontrahentow, podpisywania uméw o coraz wigkszej wartosci, a takze przejgcia spotki Pyton
Management Sp. z 0.0. i wlaczenia jej do konsolidacji.

W 2006 r. zysk z dziatalnoéci operacyjnej wzrost o 47,1% 1 wyniost 7 069 tys. zt. Kolejny rok, to dalszy wzrost zysku
z dzialalnosci operacyjnej. Zysk netto w 2006 r. byt wyzszy o blisko 43% niz w roku 2005, natomiast w 2007 wzrést o 73%
w stosunku do roku 2006.

Zysk netto po pierwszym potroczu 2008 r. wynidst 2 996 tys. zt 1 byt wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
0 38,64 %.

PLYNNOSC 1 ZASOBY KAPITALOWE
Tabela 5. Zrodla finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2005-2006 wg PSR

PASYWA (w tys. zh) 2006 2005
A. Kapitat wlasny 22 554 15 859
I. Kapitat podstawowy 7 000 7 000
II. Kapitat zapasowy 9152 4354
M. Zysk z lat ubiegtych 0 19
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
V. Zysk (strata) netto 6 402 4 486
B. Kapitaty mniejszos$ci 0 0
C. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 15213 7 399
1. Rezerwy na zobowiazania 1113 154
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0 10
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 12 439 5945
IV. Inne pasywa 1 661 1290
Kapitaty wlasne i obce razem 371767 23258

Zrédto: Emitent

Tabela 6. Zrodha finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1 stycznia 2006 — 30 czerwca 2008 wg MSR

PASYWA ( w tys. zI) I pg('fo‘gcze ! pg:)r()‘;cze 2007 2006
A. Kapitat wiasny 54 389 44 360 51544 22 683
1. Kapitat podstawowy 9 000 9 000 9 000 7000
II. Kapitat zapasowy 42 487 32873 32985 9152
III. Zysk z lat ubiegtych 58 326 159 1098
IV. Pozostate kapitat rezerwowe -152 0 10 0
V. Zysk (strata) netto 2 996 2161 9390 5433
B. Kapitaty mniejszosci 763 0 0 0
C. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 71016 14 860 33 887 15129
I. Rezerwy na zobowiazania 400 981 981 1113
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II. Zobowiazania dlugoterminowe 12 063 6 068 3214 0
III. Zobowiazania krotkoterminowe 57 645 7 695 28 063 12 355
IV. Inne pasywa 908 823 1629 1661
Kapitaly wlasne i obce razem 126 166 59220 85431 37812

Zrédlo: Emitent

W okresie objgtym historycznymi informacjami finansowymi suma pasywow wzrosta do poziomu 85 431 tys. zt na koniec
2007 r. z 23 258 tys. zt na koniec 2005 r. W 2006 pasywa ogoétem wzrosty o 62% w pordwnaniu z rokiem 2005 (wg PSR) z
23 258 tys. zt do 37 767 tys. zt. Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim zwigkszeniem si¢ kapitalow wlasnych, ktore
w roku 2006 wzrosty o 42% (bylo to wynikiem osiagnigcia przez Emitenta wysokiego zysku netto). W 2007 roku pasywa
ogotem wzrosty o 125%, natomiast kapital wlasny o 127%. Przyczyna takiego wzrostu byta publiczna oferta akcji serii H
oraz znaczne podwyzszenie kapitatlu zapasowego (na skutek zaksiggowania tzw. agio emisyjnego), ktéry w poréwnaniu z
rokiem 2006 wzrdst o 260%.

Po pierwszym potroczu 2008 r. mozna zaobserwowal wzrost kapitaldow wilasnych do wartosci 126 166 tys. zi, co
spowodowane byto wzrostem kapitatu zapasowego. Ponadto zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wzrosty 4,78 - krotnie
w poroéwnaniu do okresu analogicznego roku poprzedniego. Wynikato to przede wszystkim ze wzrostu 7,49 -krotnego
zobowiazan krotkoterminowych, na ktore podstawowy wplyw mialo zaciagniecie kredytu na zakup udziatéw w VT-Soft Kft.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Tabela 7. Wskazniki plynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta.
I pélrocze | I pélrocze
2007 2006 2006 2005
Wyszczegélnienie 2008 2007
(MSR) (MSR) (MSR) (MSR) (PSR) (PSR)
Wskaznik biezacej ptynnosci 3 0,88 4,16 1,80 2,16 2,15 3,69
Wskaznik ptynnosci szybkiej ” 0,72 3,74 1,53 1,93 1,91 2,79
Wskaznik natychmiastowy ° 0,04 0,38 0,01 0,00 0,00 0,00

d) wskaznik biezacy — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowigzan krotkoterminowych na koniec danego
okresu;

e) wskaznik szybki — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan
krotkoterminowych na koniec okresu;

f)  wskaznik natychmiastowy — stosunek stanu §rodkéw pienigznych i papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu
do stanu zobowiazan krotkoterminowych na koniec okresu.

W latach 2005-2007 mozna zaobserwowac stopniowe obnizanie si¢ wskaznikow ptynnosci. W przypadku Grupy Kapitatowej
Emitenta nalezy to uzna¢ za zjawisko pozytywne, z uwagi na to, ze wskazniki te byty bardzo wysokie w 2005 .

Po pierwszym potroczu 2008 wskazniki ptynnosci spadty w poroéwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego. Wynika
to z tego, ze na poczatku 2007 r. Spdtka przeprowadzila publiczng ofertg akcji, z ktdrej srodki nie zostaly w catosci
wykorzystane do konca pierwszego potrocza.

Niska wartos¢ wskaznika natychmiastowego wynika ze specyfiki dziatalno$ci spotek z Grupy Kapitalowej Emitenta, ktore do
finansowania biezacej dziatalnosci wykorzystuja kredyt w rachunku biezacym.

TENDENCJE

Oceniajac okres od poczatku 2008 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu oraz majac na uwadze zjawisko sezonowosci nalezy
stwierdzi¢, ze zardwno poziom sprzedazy jak i zyskownosci sa na zadowalajacym poziomie, zgodnie z planami Spéitki jak
réwniez przewidywanymi tendencjami rozwoju rynku, na ktérym dziata Spétka. Wykazuje ona znaczny wzrost w produkec;ji,
sprzedazy oraz iloSci zapasow — rok do roku. Wszystkie poziomy sa na zadawalajacym poziomie, biorac pod uwage
jednoczesnie szybki rozwdj firmy.

Emitent obserwuje, ze ze wzgledu na spadek cen sprzgtu komputerowego (jaki mozna zaobserwowaé od kilku lat i ktory
mozna przewidywac na lata najblizsze, ze wzgledu na rozwdj technologiczny), jego udzial w realizowanych przychodach
bedzie male¢. Wzrasta¢ natomiast bgdzie udziat produktéw wtasnych Emitenta. Jest to generalnie zjawisko korzystne.
Emitent oczekuje, Zze $rednie ceny oferowanych produktow jak i koszty implementacji systeméw u klientow oraz zapasy
utrzymaja si¢ na poziomie zblizonym do obecnego w perspektywie najblizszych miesigcy.
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