
Szanowni Pastwo,  
 
Rok 2007 był bardzo wany dla naszej Spółki TETA SA. oraz Grupy TETA. Nastpił 
znaczny rozwój organiczny m.in. dziki wprowadzeniu na rynek nowego produktu TETA 
Constellation. Z dotychczasowej dynamiki sprzeday wierzymy, e pozwoli on w jeszcze 
mocniejszym stopniu umocni nasza pozycje, jako jednego z liderów na rynku dostawców 
zaawansowanych systemów do zarzdzania przedsibiorstwem (ERP).  
 
Jednoczenie nasze mocne zaangaowanie w rozwój poprzez przejcia zaczyna przynosi 
wymierne efekty, które jak liczymy bd miały znaczne odniesienie ju w wynikach 
finansowych za 2008 rok.  
 
Na rynku polskim w styczniu zeszłego roku podpisana została umowa ramowa nabycia 
udziałów w spółce Pyton Management, za w marcu 2008 r. zawarta został umow 
inwestycyjna przewidujca docelowe objecie 35% w spółce Insert, liderze wród dostawców 
programów do zarzdzania dedykowanych dla mniejszych przedsibiorstw. Jednym z załoe 
tej współpracy ma by przygotowanie rozwiza przeznaczonych dla redniej wielkoci firm. 
Ta inwestycja umoliwi nam przygotowanie pełnej oferty dla kadego segmentu rynku 
przedsibiorstw w Polsce. 
 
Równoczenie w ostatnich dniach marca, zawarlimy przedwstpn umow nabycia udziałów 
w wgierskiej spółce VT – Soft, jednym z liderów wgierskich dostawców ERP z bardzo 
mocn pozycj na rynku rozwiza z segmentu HR. Traktujemy t akwizycj, jako pierwszy 
krok w budowaniu naszej obecnoci na rynkach Europy rodkowo – Wschodniej. Planujemy 
dokonanie wymiany produktów oraz dowiadcze kadego z członków Grupy TETA oraz 
wejcie na rynki w innych krajach.. 
 
Na dzie 5 maja br. zostało zaplanowane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, 
podczas którego, zaproponujemy podwyszenie kapitału Spółki od 1,5 mln do 4,5 mln akcji 
nowej emisji z prawem poboru, aby z jednej strony wspomóc finansowanie dokonanych ju 
akwizycji, a z drugiej umoliwi Spółce zbudowanie zaplecza finansowego dla potencjalnego 
rozwoju poprzez przejcia w perspektywie najbliszego roku. 
 
W imieniu Zarzdu TETA S.A., chciałbym podzikowa wszystkim, którzy w minionym roku 
wnieli wkład w rozwój Spółki: Pracownikom, Partnerom oraz w szczególny sposób 
Akcjonariuszom za dotychczasowe zaufanie i wiar w Spółk. 
 
 

 
Z wyrazami szacunku  
 
Jerzy Krawczyk 
 
Prezes Zarzdu TETA S.A. 
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INFORMACJA DODATKOWA 
I.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
1. Informacje porz"dkowe. 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta!o sporz!dzone zgodnie z 
Mi"dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo#ci Finansowej („MSSF”) oraz MSSF 
Zatwierdzonymi przez UE. Na dzie$ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, 
bior!c pod uwag" tocz!cy si" w UE proces wprowadzania standardów MSSF oraz 
prowadzona przez Grup" Dzia!alno#%, w zakresie stosowanych przez Grup" zasad 
rachunkowo#ci nie ma ró&nicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF 
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. MSSF obejmuj! standardy i interpretacje 
zaakceptowane przez Rade Mi"dzynarodowych Standardów Rachunkowo#ci („RMSR”) oraz 
Komisje ds. Interpretacji Mi"dzynarodowej Sprawozdawczo#ci Finansowej („KIMSF”). 
Na dzie$ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zosta!y wydane, ale nie 
wesz!y jeszcze w &ycie nast"puj!ce standardy i interpretacje: 

• MSSF 8 Segmenty operacyjne - maj!cy zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynaj!cych si" po 1 stycznia 2009 roku, 

• MSR 1 Prezentacja sprawozda! finansowych (zmieniony we wrze#niu 2007) – 
maj!cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj!cych si" po 1 stycznia 2009 
roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony 
przez UE, 

• MSR 23 Koszty finansowania zewn"trznego (zmieniony w marcu 2007) - maj!cy 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj!cych si!  po 1 stycznia 2009 roku - 
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez 
UE, 

• Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych 
akcjach w"asnych- maj!ca zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczyn!j!cych si" 
po 1 marca 2007 roku, - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego 
niezatwierdzona przez UE, 

• Interpretacja KIMSF 12 Umowy na us"ugi koncesjonowane - maj!ca zastosowanie dla 
okresów rocznych rozpoczynaj!cych si" po 1 stycznia 2008 roku - do dnia 
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE, 

• Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalno#ciowe - maj!ca zastosowanie dla okresów 
rocznych rozpoczynaj!cych si" po 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia 
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE, 

• Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywów programów 
okre#lonych #wiadcze!, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje - maj!ca 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj!cych si" po 1 stycznia 2008 roku - 
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez 
UE. 

• MSSF 3 Po"$czenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008) - maj!cy 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj!cych si" po 1 lipca 2009 roku - do 
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, 

• MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w 
styczniu 2008) -maj!cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj!cych si" po 
1 lipca 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego 
niezatwierdzony przez UE, 

• MSSF 2 P"atno!ci w formie akcji: warunki nabywania uprawnie" i anulowanie 
(zmieniony w styczniu 2008) - maj!cy zastosowanie dla okresów rocznych 
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rozpoczynaj!cych si" po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego 
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, 

• Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcj$ sprzeda%y po warto#ci 
godziwej(zmiany wprowadzone w lutym 2008) - maj!ce zastosowanie dla okresów 
rocznych rozpoczynaj!cych si" po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia 
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE. 

Zarz!d jest w trakcie analizy wp!ywu wymienionych powy&ej standardów oraz interpretacji 
na stosowane przez Grup" zasady (polityk") rachunkowo#ci. 
 
Skład Grupy Kapitałowej TETA: 
W sk!ad Grupy wchodzi TETA S.A. oraz nast"puj!ce spó!ki zale&ne: 
              Jednostka                          Siedziba    Zakres dzia!alno#ci       % udzia! Grupy 
                   w kapitale 
               2007            2006 
PYTON Menagament Sp. z o.o.    Wroc!aw   Us!ugi informatyczne         70%           0% 
TETA HR Center Sp. z o.o.           Wroc!aw   Outsortsing                       100%           0% 
 
TETA S.A. w dniu 24.01.2007r. naby!a 70% udzia!ów firmy PYTON Management. Cena 
nabycia udzia!ów PYTONA wynosi 10.190 tys. z! (w tym cena zakupu 10.850 tys. z! minus 
wyp!acona dywidenda w roku 2007 za 2006 rok w wysoko#ci 700 tys. z! i koszty zakupu 40 
tys. z!). W dniu  05.09.2007r. zosta!a powo!ana Spó!ka TETA HR Center Sp. z o.o. w której 
TETA S.A. posiada 100% udzia!ów. Cena nabycia 102 tys. (w tym cena zakupu  
100 tys. i koszty zakupu 2 tys.). 
 
Sprawozdanie skonsolidowane Grupy jest sporz!dzone metod! konsolidacji pe!nej w tys. z!. 
 
Przedmiotem działalno#ci Grupy jest: 
- Produkcja i wdra&anie programów komputerowych wspomagaj!cych zarz!dzanie –  
  TETA S.A., 
- Produkcja i sprzeda& systemów do zarz!dzania wiedz!, e-learning, zarz!dzanie projektami, 
   - PYTON Sp. z o.o. 
- Outsortsing us!ug HR – TETA HR Center. 
Grupa oprócz wy&ej wymienionej dzia!alno#ci zajmuje si" równie& sprzeda&! towarów 
obejmuj!cych g!ównie sprz"t komputerowy. Sprzeda& towarów dokonywana przez Grup" jest 
w du&ej cz"#ci powi!zana jest ze #wiadczeniem us!ug zwi!zanych z wdra&aniem 
oprogramowania. 
Czas trwania Spółek Grupy  zgodnie ze statutami jest nieograniczony. 
 
Sk!ad Zarz!du i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj!cej w okresie sprawozdawczym i na 
dzie$ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego przedstawia si" nast"puj!co: 
 
Skład Zarz"du Jednostki Dominuj"cej: 
Jerzy Krawczyk – Prezes Zarz!du 
Wojciech Dobrowolski – Cz!onek Zarz!du 
Robert Go!u$ski – Cz!onek Zarz!du 
S!awomir Piwko – Cz!onek Zarz!du  
Skład Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj"cej: 
Andrzej Frys – Przewodnicz!cy 
Grzegorz Leszczy$ski – Cz!onek RN 
Pawe! Ciesielski – Cz!onek RN 
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Sylwester Cetera – Cz!onek RN 
Miros!aw Miller – Cz!onek RN 
Jerzy Dariusz Krok – Cz!onek RN 
 
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sk!ady Zarz!du  oraz Rady 
Nadzorczej jednostki dominuj!cej nie zmieni!y si". 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta!o zatwierdzone do publikacji przez 
Zarz!d w dniu 16.04.2008r. 
 
Prezentacja sprawozda$ finansowych  
 
Grupa prezentuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy 
rozpoczynaj!cy si" 01.01.2007r. i ko$cz!cy si" 31.12.2007r. 
 
Sprawozdanie finansowe zosta!o sporz!dzone przy za!o&eniu kontynuowania dzia!alno#ci 
gospodarczej przez wszystkie Spó!ki Grupy w daj!cej si" przewidzie% przysz!o#ci, 
obejmuj!cej okres nie krótszy ni& jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym 
istotnie zakresie. Nie istniej! równie& okoliczno#ci wskazuj!ce na zagro&enie kontynuowania 
dzia!alno#ci. 
 
3. Porównywalno#% danych 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok 2007 oraz porównywalne 
dane finansowe za rok 2006. 
 
Prezentowane sprawozdanie finansowe  jest sprawozdaniem skonsolidowanym. W sk!ad 
przedsi"biorstwa wchodz! spó!ki zale&ne – PYTON i TETA HR Center. TETA S.A. posiada 
70% udzia!ów w PYTONIE i 100% udzia!ów w TETA HR Center.  
 
II.  ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO!CI STOSOWANE PRZY  
      SPORZ&DZANIU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta!o przygotowane zgodnie z wymogami z 
MSSF obowi!zuj!cymi jednostki kontynuuj!ce dzia!alno#% i sporz!dzaj!ce sprawozdania 
skonsolidowane. Spó!ki wchodz!ce w sk!ad Grupy (TETA S.A., PYTON Management, 
TETA HR Center) prowadz! swoje ksi"gi rachunkowe zgodnie z  Polskimi Standardami 
Rachunkowo#ci zdefiniowanymi przez Ustaw" o Rachunkowo#ci. Sprawozdania finansowe 
tych podmiotów zawieraj! korekty, wprowadzone w celu doprowadzenia tych sprawozda$ 
finansowych do zgodno#ci ze standardami i interpretacjami wydanymi przez Komitet 
Mi"dzynarodowych Standardów Rachunkowo#ci oraz Komitet do Spraw Interpretacji MSSF 

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rachunek zysków i strat sporz!dzany 
jest w uk!adzie kalkulacyjnym.  

W sprawozdaniu finansowym Grupy wszystkie zdarzenia gospodarcze wykazane s! 
zgodnie z ich tre#ci! ekonomiczn!. 

Okres sprawozdawczy wszystkich Spó!ek Grupy pokrywa si" z okresem 
sprawozdawczym Spó!ki dominuj!cej. 

Wynik finansowy Grupy za prezentowany okres obejmuje wszystkie osi!gni"te i 
przypadaj!ce na jej rzecz przychody oraz zwi!zane z tymi przychodami koszty zgodnie z 
zasadami memoria!u, wspó!mierno#ci przychodów i kosztów oraz ostro&nej wyceny. 
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Przy sporz!dzaniu skonsolidowanego sprawozdania Grupy zastosowano metod" 
konsolidacji pe!nej dla wszystkich spó!ek Grupy. 
Konsolidacja metod! pe!n! jednostek zale&nych dokonana zosta!a z zachowaniem 
nast"puj!cych zasad: 

• wszystkie odpowiednie pozycje aktywów i pasywów jednostek zale&nych i jednostki 
dominuj!cej zosta!y zsumowane w pe!nej wysoko#ci bez wzgl"du na to w jakiej cz"#ci 
jednostka dominuj!ca jest w!a#cicielem jednostki zale&nej; 

• wszystkie odpowiednie pozycje przychodów i kosztów jednostek zale&nych i 
jednostki dominuj!cej zosta!y zsumowane w pe!nej wysoko#ci bez wzgl"du na to w 
jakiej cz"#ci jednostka dominuj!ca jest w!a#cicielem jednostki zale&nej; 

• po sumowaniu dokonano korekt i wy!!cze$ konsolidacyjnych; 

• uzyskany w wyniku sumowania zysk/strat" powi"kszono o strat" lub pomniejszono o 
zysk udzia!owców mniejszo#ciowych. 

Ze skonsolidowanego sprawozdania wy!!czono wszystkie istotne wielko#ci dotycz!ce: 

• kapita!ów w!asnych jednostek zale&nych powsta!e przed obj"ciem kontroli; 

• warto#ci udzia!ów posiadanych przez jednostk" dominuj!c!; 
• wzajemnych nale&no#ci i zobowi!za$ oraz innych rozrachunków o podobnym 

charakterze; 

• przychodów i kosztów dotycz!ce operacji gospodarczych dokonywanych mi"dzy 
jednostkami obj"tymi konsolidacj!; 

• dywidend naliczonych lub wyp!aconych przez jednostki zale&ne jednostce 
dominuj!cej i innym jednostkom obj"tym konsolidacj!. 

 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporz!dzone zosta!o przy za!o&eniu 
kontynuacji dzia!alno#ci przez Spó!ki Grupy w daj!cej si" przewidzie% przysz!o#ci. 

 
PRZYCHODY 
 
Przychody ze sprzeda!y obejmuj! niew!tpliwie nale&ne lub uzyskane kwoty netto ze 
sprzeda&y. Ujmowane s! w warto#ci godziwej zap!at otrzymanych lub nale&nych i 
reprezentuj! nale&no#ci za produkty, towary i us!ugi pomniejszone o nale&ny podatek od 
towarów i us!ug (VAT). Sprzeda& produktów ujmowana jest w momencie udzielenia licencji. 
Sprzeda& towarów ujmowana jest w momencie dostarczenia i przekazania praw w!asno#ci. 
Sprzeda& us!ug ujmowana jest w momencie wykonania us!ugi i wystawienia faktury. 
Przychody z tytułu odsetek (od kaucji) ujmowane s! narastaj!co w odniesieniu do g!ównej 
kwoty nale&nej wed!ug rzeczywistego oprocentowania trzymiesi"cznych lokat w BRE Banku. 
Pozosta!e odsetki s! ujmowane sukcesywnie w miar" ich naliczania (z uwzgl"dnieniem 
metody efektywnej stopy procentowej, stanowi!cej stop" dyskontuj!c! przysz!e wp!ywy 
pieni"&ne przez szacowany okres &ycia instrumentów finansowych) w stosunku do warto#ci 
bilansowej netto danego sk!adnika aktywów finansowych. 
Dywidendy – s! ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. 
 
KOSZTY 
 
Spó!ki Grupy prowadz! ewidencj" kosztów w uk!adzie rodzajowym oraz w uk!adzie 
kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych produktów, towarów i materia!ów obejmuje koszty 
bezpo#rednio z nimi zwi!zane oraz uzasadnion! cz"#% kosztów po#rednich. 
Cz"#% sta!ych po#rednich kosztów produkcji, która nie odpowiada poziomowi tych kosztów 
przy normalnym wykorzystaniu zdolno#ci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w którym 
zosta!y poniesione. 
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Na wynik finansowy Grupy wp!ywaj! ponadto: 

• pozosta!e przychody i koszty operacyjne po#rednio zwi!zane z dzia!alno#ci! Grupy w   
zakresie m.in. zysków i strat za zbycia niefinansowych aktywów trwa!ych, aktualizacji  
wyceny aktywów niefinansowych, utworzenia i rozwi!zania rezerw na przysz!e 
ryzyko, kar, grzywien i  odszkodowa$, otrzymania lub przekazania darowizn, 

• przychody finansowe z tytu!u dywidend (udzia!ów w zyskach), odsetek, zysków ze 
zbycia   inwestycji, aktualizacji warto#ci inwestycji, nadwy&ki dodatnich ró&nic 
kursowych nad ujemnymi, 

• koszty finansowe z tytu!u odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto#ci      
inwestycji, nadwy&ki ujemnych ró&nic kursowych nad dodatnimi, 

Koszty wytworzenia nie zako$czonej us!ugi wykonywanej na podstawie d!ugotrwa!ych umów 
obejmuj! koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. 
Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwi!zane z realizacj! jej przedmiotu, zaliczane 
s! do aktywów, je&eli pokrycie w przysz!o#ci tych kosztów przychodami uzyskanymi od 
zamawiaj!cego jest prawdopodobne. 
 
PODATKI 
 
Wynik finansowy brutto koryguj!: 

• bie&!ce obci!&enie z tytu!u podatku dochodowego od osób prawnych, 

• zmiana stanów aktywów oraz rezerw z tytu!u odroczonego podatku dochodowego. 
 
Podatek dochodowy bie!"cy - bie&!ce zobowi!zania z tytu!u podatku dochodowego od osób 
prawnych s! naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi. 
 
Podatek dochodowy odroczony 
W zwi!zku z przej#ciowymi ró&nicami mi"dzy wykazywan! w ksi"gach rachunkowych 
warto#ci! aktywów i pasywów a ich warto#ci! podatkow! oraz strat! podatkow! mo&liw! do 
odliczenia w przysz!o#ci, Spó!ki Grupy tworz! rezerwy i ustalaj! aktywa z tytu!u 
odroczonego podatku dochodowego, którego s! podatnikiem. 
 
Aktywa z tytu!u odroczonego podatku dochodowego ustala si" w wysoko#ci kwoty 
przewidzianej w przysz!o#ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwi!zku z ujemnymi 
ró&nicami przej#ciowymi, które spowoduj! w przysz!o#ci zmniejszenie podstawy obliczenia 
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo&liwej do odliczenia, ustalonej przy 
uwzgl"dnieniu zasady ostro&no#ci. 
 
Rezerw" z tytu!u odroczonego podatku dochodowego tworzy si" w wysoko#ci kwoty podatku 
dochodowego, wymagaj!cej w przysz!o#ci zap!aty, w zwi!zku z wyst"powaniem dodatnich 
ró&nic przej#ciowych, to jest ró&nic, które spowoduj! zwi"kszenie podstawy obliczenia 
podatku dochodowego w przysz!o#ci. 
 
W rachunku zysków i strat uwzgl"dniono odroczony podatek z tytu!u rezerw oraz opiek 
upgradowych (dochody przysz!ych okresów). Rezerwy i aktywa z tytu!u odroczonego 
podatku dochodowego, dotycz!ce operacji rozliczanych z kapita!em (funduszem) w!asnym, 
odnosi si" równie& na kapita! (fundusz) w!asny. 
Podatek od towarów i usług (VAT) nie jest ujmowany w przychodach, w kosztach i aktywach 
z wyj!tkiem gdy podatek ten nie jest mo&liwy do odliczenia. Wówczas ujmowany jest jako 
cz"#% kosztów nabycia aktywa lub jako cz"#% danego kosztu. 
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Kwota podatku od towarów i us!ug mo&liwa do odzyskania lub nale&na do zap!aty na rzecz 
organów podatkowych jest uj"ta w bilansie jako cz"#% nale&no#ci lub zobowi!za$. 
 
AKTYWA TRWAŁE 
 
Warto#ci niematerialne i prawne wycenia si" wed!ug cen nabycia lub kosztów wytworzenia 
dla kosztów prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o 
ewentualne odpisy z tytu!u trwa!ej utraty warto#ci. 
Za warto#ci niematerialne i prawne uznaje si": 

• koszty prac rozwojowych zako$czonych pozytywnym wynikiem,   

• nabyt! warto#% firmy, 

• nabyte  prawa maj!tkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje, 

• nabyte prawa do wynalazków, patentów, znaków towarowych, wzorów u&ytkowych, 

• know-how, 
 
Warto#ci niematerialne i prawne (oprócz warto#ci firmy) amortyzowane s! metod! liniow! w 
okresie przewidywanej ekonomicznej u&yteczno#ci, wed!ug nast"puj!cych zasad: 

• prace rozwojowe                                                                                       3 - 5 lat            

• oprogramowanie komputerów, licencje                                                         2  lata 

Warto#% firmy z tytu!u przej"cia jednostki gospodarczej jest pocz" tkowo ujmowana wed!ug 
ceny nabycia stanowi!cej nadwy&k" kosztów po!!czenia jednostek gospodarczych nad 
udzia!em jednostki przejmuj!cej w warto#ci godziwej netto mo&liwych do zidentyfikowania 
aktywów, zobowi!za$ i zobowi!za$ warunkowych. Po pocz!tkowym uj"ciu, warto#% firmy 
jest wykazywana wed!ug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy 
aktualizuj!ce z tytu!u utraty warto#ci. Test na utrat" warto#ci przeprowadza si" raz na rok lub 
cz"#ciej, je#li wyst!pi! ku temu przes!anki. Warto#% firmy nie podlega amortyzacji. W lutym 
2008 zosta! przeprowadzony test na utrat" warto#ci, z którego wynika, &e nie nale&a!o 
dokonywa% odpisów aktualizuj!cych. 
 
Warto#$ firmy z konsolidacji: 
TETA S.A. w dniu 24.01.2007r. naby!a 70 % udzia!ów firmy PYTON Management Sp. z o.o. 
z siedzib! we Wroc!awiu, pl. Solidarno#ci 1/3/5. Cena nabycia udzia!ów Pytona wynosi 
10.850 tys. z!, koszt nabycia wynosi 40 tys. z!. " !czna cena nabycia wynosi 10.890 tys. z!. 
Warto#ci godziwe na dzie$ przej"cia: 
Rzeczowe aktywa trwa!e                                                                  73  
Aktywa z tytu!u odroczonego podatku                                             16 
Zapasy         29 
Nale&no#ci               5.190 
Inwestycje krótkoterminowe                                                           184 
Inne aktywa                                                                                       29  

RAZEM                                                                                        5.521 
 
Zobowi!zania                                                                               3.715    
Rezerwy                                                                                            53 
Inne pasywa                                                                                        7 

Razem                                                                                          3.775 
Nabywany udzia! w aktywach netto                                                 70% 
Cena nabycia                                                                              10.890 
Warto#% firmy powsta!a w wyniku przej"cia                               9.668 
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Jest to ostateczna wycena warto#ci firmy na któr! b"dzie sporz!dzany test na utrat" warto#ci. 
Je&eli zajd! okoliczno#ci wskazuj!ce na utrat" warto#ci firmy, Grupa dokona odpisu 
aktualizuj!cego.               
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowana jest warto#% firmy, która 
zosta!a  wyliczona przez jednostk" dominuj!c! i wynosi 9.668 tys. z!. Pozosta!e 30% 
udzia!ów zgodnie z umow! TETA S.A. nab"dzie do 31.07.2008r. (15%) i do 31.07.2009r. 
(15%).  W skonsolidowanym sprawozdaniu jednostka uj"!a w  WNiP (warto#% firmy) kwot"  
7.448 tys. z! wynikaj!c! z oszacowania warto#ci nabycia pozosta!ych 30 % udzia!ów oraz po 
stronie zobowi!za$ 8.448 tys. z! jako zobowi!zanie wobec pozosta!ych jednostek. 
Oszacowanie  warto#ci nabycia pozosta!ych 30 % dokonane zosta!o w oparciu o wynik 
finansowy Spó!ki Pyton za rok 2007, prognoz" wyniku na rok 2008 oraz przyj"ty w/w 
umowie model wyceny. Wyliczone zobowi!zanie zosta!o pomniejszone o dyskonto 5 % p.a. 
 
%rodki trwałe s! wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny 
sk!adników maj!tku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy 
aktualizuj!ce ich warto#%. 
'rodki trwa!e umarzane s! wed!ug metody liniowej pocz!wszy od miesi!ca nast"pnego po 
miesi!cu przyj"cia do eksploatacji w okresie odpowiadaj!cym szacowanemu okresowi ich 
ekonomicznej u&yteczno#ci. 
Zastosowane stawki  amortyzacyjne s! nast"puj!ce: 

• budowle i budynki                                                                                 2,5 – 4,5 % 

• urz!dzenia techniczne i maszyny (z wy!!czeniem sprz"tu komputerowego) 20 % 

• sprz"t komputerowy                                                                                        30 % 

• #rodki transportu                                                                                              20 %  
 
%rodki trwałe w budowie wycenia si" w wysoko#ci ogó!u kosztów pozostaj!cych w 
bezpo#rednim zwi!zku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytu!u 
trwa!ej utraty warto#ci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia #rodków trwa!ych w budowie zalicza si" ró&nice kursowe z wyceny nale&no#ci i 
zobowi!za$ powsta!e na dzie$ bilansowy oraz odsetki od zobowi!za$ finansuj!cych 
wytworzenie lub nabycie #rodków trwa!ych. 
 
Aktywa obrotowe 
Zapasy na które sk!adaj! si": 

• materia!y 

• towary 
wykazywane s! wed!ug cen nabycia nie wy&szej ni& cena sprzeda&y netto. 

• produkty w toku - wykazywane s! wed!ug rzeczywi#cie poniesionych kosztów 
bezpo#rednich z wy!!czeniem kosztów finansowania zewn"trznego. 

Stosowana metoda rozchodu: 

• w drodze szczegó!owej identyfikacji rzeczywistych cen zapasów, które dotycz! #ci#le 
okre#lonych przedsi"wzi"%, niezale&nie od daty ich zakupu. 

Odpisy aktualizuj!ce warto#% zapasów w zwi!zku z trwa!! utrat! ich warto#ci lub 
spowodowane wycen! doprowadzaj!c! ich warto#% do cen sprzeda&y netto mo&liwych do 
uzyskania, pomniejszaj! warto#% pozycji w bilansie i zalicza si" je do pozosta!ych kosztów 
operacyjnych. 
 
Nale!no#ci  wycenia si" w kwotach wymaganej zap!aty, poniewa& ustalona za pomoc! stopy 
procentowej przypisanej tej nale&no#ci warto#% bie&!ca przysz!ych przep!ywów pieni"&nych 
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oczekiwanych przez Spó!ki Grupy nie ró&ni si" istotnie od kwoty wymaganej zap!aty z 
zachowaniem zasady ostro&nej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizuj!ce).  
Odpisy aktualizuj!ce tworzone s! na: 

• nale&no#ci zwi!zane z upad!o#ci!, likwidacj! i ugod! wierzycieli, 

• nale&no#ci skierowane na drog" post"powania s!dowego 

• nale&no#ci w!tpliwe na dzie$ bilansowy  
Do nale&no#ci w!tpliwych zaliczane s! tylko takie, co do których zachodzi obawa, &e 
wierzyciel ich nie zap!aci.  
 
Inwestycje krótkoterminowe 
%rodki pieni&!ne wykazuje si" w warto#ci nominalnej. Do #rodków pieni"&nych zalicza si" 
gotówk" w kasie oraz #rodki zgromadzone na rachunkach bie&!cych. 
 
Inne aktywa – s! to rozliczenia mi"dzyokresowe, które dokonywane s!, je&eli koszty 
poniesione dotycz! przysz!ych okresów sprawozdawczych. 
Do czynnych rozlicze$ mi"dzyokresowych zalicza si": 

• ubezpieczenia 

• prenumeraty 

• wst"pne op!aty leasingowe 

• pozosta!e koszty poniesione w okresie sprawozdawczym dotycz!ce przysz!ych 
okresów. 

Kapitały własne ujmuje si" w ksi"gach rachunkowych w warto#ci nominalnej wed!ug ich 
rodzajów i zasad okre#lonych przepisami prawa, statutu jednostki dominuj!cej 
Kapitał zakładowy – kapita! podstawowy grupy kapita!owej jest kapita!em jednostki 
dominuj!cej, czyli Spó!ki TETA S.A. Kapita! zak!adowy wykazuje si" w wysoko#ci 
okre#lonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze s!dowym. Zadeklarowane, lecz nie 
wniesione wk!ady kapita!owe ujmuje si" jako nale&ne wk!ady na poczet kapita!u. Otrzymane 
#rodki z tytu!u emisji nowych akcji ujmowane s! w kapitale zak!adowym (do wysoko#ci ich 
warto#ci nominalnej). 
Kapitał zapasowy tworzony jest z podzia!u zysku, przeniesienia z kapita!u rezerwowego z 
aktualizacji wyceny oraz nadwy&ki warto#ci emisyjnej akcji powy&ej ich warto#ci nominalnej 
pomniejszonej o koszty tej emisji. 
Pozostałe kapitały rezerwowe – uj"to kapita! wynikaj!cy z wyceny opcji menad&erskich 
zwi!zanych z uruchomieniem programu motywacyjnego dla Dyrektorów Zarz!dzaj!cych w 
Grupie. 
  
Zobowi"zania i rezerwy 
Rezerwy tworzone s! wówczas, gdy na Grupie ci!&y istniej!cy obowi!zek (prawny lub 
zwyczajowo oczekiwany) wynikaj!cy ze zdarze$ przesz!ych, i gdy prawdopodobne jest, &e 
wype!nienie tego obowi!zku spowoduje konieczno#% wyp!ywu korzy#ci ekonomicznych oraz 
mo&na dokona% wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowi!zania. Je&eli Grupa 
spodziewa si", &e koszty obj"te rezerw! zostan! zwrócone, na przyk!ad na mocy umowy 
ubezpieczenia, wówczas zwrot ten jest ujmowany jako odr"bny sk!adnik aktywów, ale tylko 
wtedy, gdy jest rzecz! praktycznie pewn!, &e zwrot ten rzeczywi#cie nast!pi. 
Koszty dotycz!ce danej rezerwy s! wykazane w rachunku zysków i strat po pomniejszeniu o 
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wp!yw warto#ci pieni!dza w czasie jest istotny, wielko#% 
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysz!ych przep!ywów 
pieni"&nych do warto#ci bie&!cej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlaj!cej 
aktualne oceny rynkowe warto#ci pieni!dza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwi!zanego z 
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danym zobowi!zaniem. Je&eli zastosowana zosta!a metoda polegaj!ca na dyskontowaniu, 
zwi"kszenie rezerwy w zwi!zku z up!ywem czasu jest ujmowane jako koszty 
finansowe. 
Rezerwy tworzone s! na poni&sze tytu!y: 

• straty z transakcji gospodarczych w toku, 

• skutki tocz!cego si" post"powania s!dowego i odwo!awczego, 

• odprawy emerytalno-rentowe, 

• urlopy 

• premi" Zarz!du 

• badanie bilansu 
Rezerwy na przysz!e #wiadczenia pracownicze tworzone s! na bazie memoria!owej w oparciu 
o w!asne szacunki. 
 
Rezerwy długoterminowe to rezerwy na odprawy emerytalne. 
 
Zobowi"zania wycenia si" na dzie$ bilansowy w kwocie wymaganej zap!aty, poniewa& 
ustalona za pomoc! stopy procentowej przypisanej tym zobowi!zaniom warto#% bie&!ca 
przysz!ych przep!ywów pieni"&nych oczekiwanych przez Spó!ki Grupy nie ró&ni si" istotnie 
od kwoty wymaganej zap!aty, z wyj!tkiem zobowi!za$, których uregulowanie zgodnie z 
umow! nast"puje przez wydanie innych ni& #rodki pieni"&ne aktywów finansowych lub 
wymiany na instrumenty finansowe – które wycenia si" wed!ug warto#ci godziwej. 
Je&eli termin wymagalno#ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowi!za$, 
z wyj!tkiem zobowi!za$ z tytu!u dostaw i us!ug, wykazuje si" jako d!ugoterminowe. 
Pozosta!e cz"#ci sald wykazywane s! jako krótkoterminowe. 
Factoring – Spó!ka posiada umow" z Bankiem Pekao S.A. na #wiadczenie us!ug 
factoringowych. Zobowi!zania wobec Banku z tytu!u factoringu prezentowane s! w bilansie 
jako zobowi!zania krótkoterminowe wobec pozosta!ych jednostek, a koszty (odsetki, 
prowizje) z tego tytu!u obci!&aj! bie&!cy wynik Spó!ki. Stan zobowi!za$ z tytu!u factoringu 
na dzie$ 31.12.2007r. wynosi! 3.443 tys. z! 
 
Zobowi"zania długoterminowe 
Kwota zobowi!za$ d!ugoterminowych wykazana w bilansie dotyczy przysz!ego zakupu 15% 
udzia!ów Pytona. Sposób wyceny zosta! opisany w punkcie warto#$ firmy z konsolidacji. 
Zobowi"zania inwestycyjne – na dzie$ 31.12.2007r. zosta!y wykazane w zobowi!zaniach 
krótko i d!ugoterminowych nak!ady jakie Grupa poniesie na zakup  30 % udzia!ów Pytona. 
Poza tym nie ma &adnych istotnych zobowi!za$ z tytu!u zakupu rzeczowych aktywów 
trwa!ych. 
 
Inne pasywa 
Rozliczenia mi"dzyokresowe przychodów dokonywane z zachowaniem  zasady  
ostro&no#ci, obejmuj! w szczególno#ci: 
- równowarto#% otrzymanych lub nale&nych od kontrahentów #rodków z tytu!u #wiadcze$,  
  których wykonanie nast!pi w nast"pnych okresach sprawozdawczych, 
 
Wycena transakcji w walutach obcych. 
Transakcje wyra&one w walutach innych ni& polski z!oty s! przeliczane na z!ote polskie przy 
zastosowaniu kursu obowi!zuj!cego w dniu zawarcia transakcji. 
Na dzie$ bilansowy aktywa i zobowi!zania pieni"&ne wyra&one w walutach innych ni& polski 
z!oty s! przeliczane na z!ote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowi!zuj!cego na 
koniec okresu sprawozdawczego #redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez 



GRUPA KAPITA! OWA TETA 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2007-31.12.2007 

 

 11

Narodowy Bank Polski. Powsta!e z przeliczenia ró&nice kursowe ujmowane s! odpowiednio 
w pozycji przychodów (kosztów) finansowych lub, w przypadkach okre#lonych zasadami 
(polityk!) rachunkowo#ci, kapitalizowane w warto#ci aktywów. 
Aktywa i zobowi!zania niepieni"&ne ujmowane wed!ug kosztu historycznego wyra&onego w 
walucie obcej s! wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i 
zobowi!zania niepieni"&ne ujmowane wed!ug warto#ci godziwej wyra&onej w walucie obcej 
s! przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto#ci godziwej. 
 
Istotne warto#ci oparte na profesjonalnym os"dzie i szacunkach. 
Profesjonalny os"d 
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo#ci wobec zagadnie$ podanych poni&ej, 
najwi"ksze znaczenie, oprócz szacunków ksi"gowych, mia! profesjonalny os!d kierownictwa. 
Grupa sporz!dzaj!c sprawozdania finansowe, zgodnie z MSSF, dokonuje szacunków i 
za!o&e$, które mog! mie% wp!yw na wielko#ci wykazane w niniejszym sprawozdaniu. Mimo, 
&e przyj"te za!o&enia i szacunki opieraj! si" na najlepszej wiedzy Zarz!du na temat bie&!cych 
dzia!a$ i zdarze$, rzeczywiste wyniki mog! ró&ni% si" od przewidywanych. 
Niepewno#$ szacunków 
W#ród za!o&e$ i szacunków, które maj! najwi"kszy wp!yw na wycen" aktywów i pasywów 
wyró&niamy: 

• wycena rezerw – rezerwy wyceniane szacunkowo to rezerwy na odprawy emerytalne i 
niewykorzystane urlopy. Rezerwy na odprawy emerytalne wyliczane s! z 
uwzgl"dnieniem dotychczasowego sta&u i przysz!ych lat pracy, rezerwy na 
niewykorzystane urlopy szacowane s! dla poszczególnych pracowników na podstawie 
ilo#ci dni urlopu (niewykorzystanego) i przeci"tnego wynagrodzenia. 

• odpisy amortyzacyjne – odpisy amortyzacyjne od #rodków trwa!ych dokonywane s! 
metod! liniow! z uwzgl"dnieniem d!ugo#ci okresu u&ytkowania, który jest wielko#ci! 
szacunkow! – przewidywanym przez Zarz!d okresem ekonomicznej u&yteczno#ci 
danego #rodka trwa!ego. D!ugo#% okresu u&ytkowania jest okresowo weryfikowana. 

• podatek odroczony – zarówno rezerwa jak i aktywa z tytu!u podatku odroczonego 
tworzone s! w odniesieniu do wszystkich istotnych ró&nic przej#ciowych 
wyst"puj!cych na dzie$ bilansowy i wycenione s! na podstawie aktualnych stawek 
podatkowych. Warto#ci te s! weryfikowane na ka&dy dzie$ bilansowy. 

• zobowi"zania – na dzie$ sporz!dzania sprawozdania TETA S.A. by!a w posiadaniu 
70% udzia!ów jednostki zale&nej, pozosta!e 30% z du&ym prawdopodobie$stwem 
obejmie (po 15%) w latach 2008 i 2009. W sprawozdaniu uj"to zobowi!zanie 
wynikaj!ce z wyceny 30% przysz!ych udzia!ów w oparciu o wynik Pytona za rok 
2007 i prognoz" wyniku na  2008 rok. Drugostronnie w aktywach zobowi!zanie to (po 
pomniejszeniu o warto#% aktywów netto) powi"kszy!o warto#% firmy. 

Leasing 
Umowy leasingu finansowego, które przenosz! na Grup" zasadniczo ca!e ryzyko i korzy#ci 
wynikaj!ce z posiadania przedmiotu leasingu, s! ujmowane w bilansie na dzie$ rozpocz"cia 
leasingu wed!ug ni&szej z nast"puj!cych dwóch warto#ci: warto#ci godziwej #rodka trwa!ego 
stanowi!cego przedmiot leasingu lub warto#ci bie&!cej minimalnych op!at leasingowych. 
Op!aty leasingowe s! rozdzielane pomi"dzy koszty finansowe i zmniejszenie salda 
zobowi!zania z tytu!u leasingu, w sposób umo&liwiaj!cy uzyskanie sta!ej stopy odsetek od 
pozosta!ego do sp!aty zobowi!zania. Koszty finansowe s! ujmowane bezpo#rednio w ci"&ar 
rachunku zysków i strat. 
# rodki trwa!e u&ytkowane na mocy umów leasingu finansowego s! amortyzowane przez 
krótszy z dwóch okresów: szacowany okres u&ytkowania #rodka trwa!ego lub okres leasingu. 
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Umowy leasingowe, zgodnie, z którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo ca!e ryzyko i 
wszystkie po&ytki wynikaj!ce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s! do umów 
leasingu operacyjnego. Op!aty leasingowe z tytu!u leasingu operacyjnego oraz pó(niejsze raty 
leasingowe ujmowane s! jako koszty w rachunku zysków i strat metod! liniow! przez okres 
trwania leasingu. 
Utrata warto#ci niefinansowych aktywów trwałych 
Na ka&dy dzie$ bilansowy Grupa ocenia, czy istniej! jakiekolwiek przes!anki wskazuj!ce na 
to, &e mog!a nast!pi% utrata warto#ci którego# ze sk!adników niefinansowych aktywów 
trwa!ych. W razie stwierdzenia, &e przes!anki takie zachodz!, lub w razie konieczno#ci 
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzaj!cego, czy nast!pi!a utrata warto#ci, Grupa 
dokonuje oszacowania warto#ci odzyskiwalnej danego sk!adnika aktywów lub o#rodka 
wypracowuj!cego #rodki pieni"&ne, do którego dany sk!adnik aktywów nale&y. 
Warto#% odzyskiwalna sk!adnika aktywów lub o#rodka wypracowuj!cego #rodki pieni"&ne 
odpowiada warto#ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeda&y tego sk!adnika aktywów lub 
odpowiednio o#rodka wypracowuj!cego #rodki pieni"&ne, lub jego warto#ci u&ytkowej, 
zale&nie od tego, która z nich jest wy&sza. Warto#% odzyskiwaln! ustala si" dla 
poszczególnych aktywów, chyba &e dany sk!adnik aktywów nie generuje samodzielnie 
wp!ywów pieni"&nych, które w wi"kszo#ci s! niezale&ne od tych, które s! 
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywów. Je#li warto#% bilansowa sk!adnika 
aktywów jest wy&sza ni& jego warto#% odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto#ci i dokonuje 
si" wówczas odpisu do ustalonej warto#ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto#ci 
u&ytkowej prognozowane przep!ywy pieni"&ne s! dyskontowane do ich warto#ci bie&!cej 
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzgl"dnieniem skutków opodatkowania, która 
odzwierciedla bie&!ce rynkowe oszacowanie warto#ci pieni!dza w czasie oraz ryzyko typowe 
dla danego sk!adnika aktywów. Odpisy aktualizuj!ce z tytu!u utraty warto#ci 
sk!adników maj!tkowych u&ywanych w dzia!alno#ci kontynuowanej ujmuje si" w tych 
kategoriach kosztów, które odpowiadaj! funkcji sk!adnika aktywów, w przypadku którego 
stwierdzono utrat" warto#ci. Na ka&dy dzie$ bilansowy Grupa ocenia, czy wyst"puj! 
przes!anki wskazuj!ce na to, &e odpis aktualizuj!cy z tytu!u utraty warto#ci, który by! uj"ty w 
okresach poprzednich w odniesieniu do danego sk!adnika aktywów jest zb"dny, lub czy 
powinien zosta% zmniejszony. Je&eli takie przes!anki wyst"puj!, Grupa szacuje warto#% 
odzyskiwaln! tego sk!adnika aktywów. Poprzednio uj"ty odpis aktualizuj!cy z tytu!u utraty 
warto#ci ulega odwróceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu uj"cia ostatniego odpisu 
aktualizuj!cego nast!pi!a zmiana warto#ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto#ci 
odzyskiwalnej danego sk!adnika aktywów. W takim przypadku, podwy&sza si" warto#% 
bilansow! sk!adnika aktywów do wysoko#ci jego warto#ci odzyskiwalnej. Podwy&szona 
kwota nie mo&e przekroczy% warto#ci bilansowej sk!adnika aktywów, jaka zosta!aby ustalona 
(po odj"ciu umorzenia), gdyby w ubieg!ych latach w ogóle nie uj"to odpisu aktualizuj!cego z 
tytu!u utraty warto#ci w odniesieniu do tego sk!adnika aktywów. Odwrócenie odpisu 
aktualizuj!cego z tytu!u utraty warto#ci sk!adnika aktywów ujmuje si" niezw!ocznie 
jako przychód w rachunku zysków i strat. Po odwróceniu odpisu aktualizuj!cego, w 
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotycz!cy danego sk!adnika jest korygowany w 
sposób, który pozwala w ci!gu pozosta!ego okresu u&ytkowania tego sk!adnika aktywów 
dokonywa% systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto#ci bilansowej 
pomniejszonej o warto#% ko$cow!. 
Koszty finansowania zewn&trznego 
Koszty finansowania zewn"trznego ujmowane s! jako koszty w momencie ich poniesienia. 
Na koszty finansowania zewn"trznego sk!adaj! si" odsetki oraz zyski lub straty z tytu!u 
ró&nic kursowych do wysoko#ci odpowiadaj!cej korekcie kosztu odsetek. 
 



GRUPA KAPITA! OWA TETA 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2007-31.12.2007 

 

 13

Aktywa finansowe 
Aktywa finansowe dzielone s! na nast"puj!ce kategorie: 
– Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno#ci, 
– Aktywa finansowe wyceniane w warto#ci godziwej przez wynik finansowy, 
– Po&yczki udzielone i nale&no#ci, 
– Aktywa finansowe dost"pne do sprzeda&y, 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno#ci s! to inwestycje o okre#lonych 
lub mo&liwych do okre#lenia p!atno#ciach oraz ustalonym terminie wymagalno#ci, które 
Grupa zamierza i ma mo&liwo#% utrzyma% w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe 
utrzymywane do terminu wymagalno#ci wyceniane s! wed!ug zamortyzowanego kosztu przy 
u&yciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 
wymagalno#ci kwalifikowane s! jako aktywa d!ugoterminowe, je&eli ich zapadalno#% 
przekracza 12 miesi"cy od dnia bilansowego. Aktywa finansowe nabyte w celu generowania 
zysku dzi"ki krótkoterminowym wahaniom ceny s! klasyfikowane jako aktywa finansowe 
wyceniane w warto#ci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty pochodne s! równie& 
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba &e s! to instrumenty uznane za 
efektywne instrumenty zabezpieczaj!ce lub umowy gwarancji finansowych. Aktywa 
finansowe wyceniane w warto#ci godziwej przez wynik finansowy s! wyceniane w warto#ci 
godziwej uwzgl"dniaj!c ich warto#% rynkow! na dzie$ bilansowy bez uwzgl"dnienia kosztów 
transakcji sprzeda&y. Zmiany warto#ci tych instrumentów finansowych ujmowane s! w 
rachunku zysków i strat jako przychody lub koszty finansowe. Je&eli kontrakt zawiera jeden 
lub wi"cej wbudowanych instrumentów pochodnych, ca!y kontrakt mo&e zosta% 
zakwalifikowany do kategorii aktywów finansowych wycenianych w warto#ci godziwej przez 
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadków, gdy wbudowany instrument pochodny nie 
wp!ywa istotnie na przep!ywy pieni"&ne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych 
instrumentów pochodnych jest wyra(nie zakazane. Aktywa finansowe mog! by% przy 
pierwotnym uj"ciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto#ci godziwej przez 
wynik finansowy, je&eli poni&sze kryteria s! spe!nione: taka kwalifikacja eliminuje lub 
znacz!co obni&a niespójno#% traktowania, gdy zarówno wycena jak i zasady rozpoznawania 
strat lub zysków podlegaj! innym regulacjom; lub aktywa s! cz"#ci! grupy aktywów 
finansowych, które s! zarz!dzane i oceniane w oparciu o warto#% godziw!, zgodnie z 
udokumentowan! strategi! zarz!dzania ryzykiem; lub aktywa finansowe zawieraj! 
wbudowane instrumenty pochodne, które powinny by% oddzielnie ujmowane. Na dzie$ 31 
grudnia 2007 roku ani na dzie$ 31 grudnia 2006 roku &adne aktywa finansowe nie zosta!y 
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto#ci godziwej przez wynik finansowy. 
Po&yczki udzielone i nale&no#ci to niezaliczane do instrumentów pochodnych aktywa 
finansowe  ustalonych lub mo&liwych do ustalenia p!atno#ciach, nienotowane na aktywnym 
rynku. Zalicza si" je do aktywów obrotowych, o ile termin ich wymagalno#ci nie przekracza 
12 miesi"cy od dnia bilansowego. Po&yczki udzielone i nale&no#ci o terminie wymagalno#ci 
przekraczaj!cym 12 miesi"cy od dnia bilansowego zalicza si" do aktywów trwa!ych. 
Aktywa finansowe dost"pne do sprzeda&y s! to aktywa finansowe nieb"d!ce instrumentami 
pochodnymi, które zosta!y zaklasyfikowane jako dost"pne do sprzeda&y lub nienale&!ce do 
&adnej z wcze#niej wymienionych trzech kategorii aktywów. Aktywa finansowe dost"pne do 
sprzeda&y s! ujmowane wed!ug warto#ci godziwej, bez potr!cania kosztów transakcji 
sprzeda&y, z uwzgl"dnieniem warto#ci rynkowej na dzie$ bilansowy. W przypadku braku 
notowa$ gie!dowych na aktywnym rynku i braku mo&liwo#ci wiarygodnego okre#lenia ich 
warto#ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dost"pne do sprzeda&y 
wyceniane s! w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytu!u utraty warto#ci. Dodatni! i 
ujemn! ró&nic" pomi"dzy warto#ci! godziw! aktywów dost"pnych do sprzeda&y (je#li istnieje 
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo których warto#% godziwa mo&e by% ustalona 
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w inny wiarygodny sposób), a ich cen! nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, 
odnosi si" na kapita! rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek warto#ci aktywów dost"pnych 
do sprzeda&y spowodowany utrat! warto#ci odnosi si" do rachunku zysków i strat jako koszt 
finansowy. Nabycie i sprzeda& aktywów finansowych rozpoznawane s! na dzie$ dokonania 
transakcji. W momencie pocz!tkowego uj"cia sk!adnik aktywów finansowych wycenia si" w 
warto#ci godziwej, powi"kszonej, w przypadku sk!adnika aktywów niekwalifikowanego jako 
wyceniony w warto#ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, które mog! by% 
bezpo#rednio przypisane do nabycia. Sk!adnik aktywów finansowych zostaje usuni"ty z 
bilansu, gdy Grupa traci kontrol" nad prawami umownymi sk!adaj!cymi si" na dany 
instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzeda&y instrumentu lub gdy 
wszystkie przep!ywy #rodków pieni"&nych przypisane danemu instrumentowi przechodz! na 
niezale&n! stron" trzeci!. 
Cele i zasady zarz"dzania ryzykiem finansowym 
Do g!ównych instrumentów finansowych, z których korzysta Grupa, nale&!  nale&no#ci 
handlowe i zobowi!zania handlowe oraz zobowi!zania o charakterze finansowym. G!ówne 
rodzaje ryzyka wynikaj!cego z instrumentów finansowych Grupy obejmuj! ryzyko stopy 
procentowej, ryzyko zwi!zane z p!ynno#ci! oraz ryzyko kredytowe. Zarz!d weryfikuje i 
uzgadnia zasady zarz!dzania ka&dym z tych rodzajów ryzyka – zasady te zosta!y w skrócie 
omówione poni&ej.  
Ryzyko stopy procentowej 
Nara&enie Grupy na ryzyko wywo!ane zmianami stóp procentowych dotyczy przede 
wszystkim krótkoterminowych zobowi!za$ finansowych – zobowi!za$ z tytu!u leasingu 
finansowego i operacyjnego. Na dzie$ 31 grudnia 2007 Grupa posiada zobowi!zania 
finansowe z tytu!u kredytów.  
Ryzyko stopy procentowej – wra%liwo#& na zmiany 
Na dzie$ 31 grudnia 2007 Grupa posiada!a nast"puj!ce instrumenty finansowe nara&one na 
ryzyko stopy procentowej: 
Oprocentowanie zmienne                                                  < 1 rok   1 – 2 lata       Razem 
Zobowi!zania z tytu!u leasingu i umów najmu                        274        307                581 
Zobowi!zania z tytu!u factoringu                                          3.443          -               3.443  
Zobowi!zania z tytu!u kredytów                                            3.355          -               3.355  
Ryzyko walutowe 
Ze wzgl"du na fakt, i& ryzyko walutowe jest nieznaczne, Grupa nie posiada procedur w 
zakresie zarz!dzania ryzykiem walutowym. Grupa nie stosuje rachunkowo#ci zabezpiecze$. 
Grupa nie wykorzystuje instrumentów finansowych w celach spekulacyjnych. 
Ryzyko cen towarów 
Silna konkurencja zarówno ze strony polskich, jak i zagranicznych przedsi"biorstw 
informatycznych stanowi ryzyko dotycz!ce cen sprzedawanych produktów.  Firmy, które 
dotychczas dostarcza!y oprogramowanie jedynie dla du&ych przedsi"biorstw, wprowadzaj! do 
swojej oferty rozwi!zania dla ma!ych i #rednich przedsi"biorstw. 
Ryzyko kredytowe 
Ryzyko kredytowe, na które nara&ona jest Grupa mo&e wynika% z: 
• wiarygodno#ci kredytowej klientów, st!d te& Grupa zawiera transakcje wy!!cznie z 
renomowanymi firmami o dobrej zdolno#ci kredytowej. Wszyscy klienci, którzy pragn! 
korzysta% z kredytów kupieckich, poddawani s! procedurom wst"pnej weryfikacji. Ponadto, 
dzi"ki bie&!cemu monitorowaniu stanów nale&no#ci, nara&enie Grupy na ryzyko 
nie#ci!galnych nale&no#ci jest nieznaczne. 
• ryzyka kredytowego wynikaj!cego z wiarygodno#ci kredytowej instytucji finansowych 
(banków/brokerów) – st!d te& wspó!praca z renomowanymi instytucjami finansowymi, 
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W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa skupia si" na realizacji kontraktów klientom o 
sprawdzonej wiarygodno#ci i dobrej sytuacji finansowej, wspó!pracuje te& z renomowanymi 
bankami o dobrej pozycji finansowej . W odniesieniu do innych aktywów finansowych 
Grupy, takich jak #rodki pieni"&ne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dost"pne do 
sprzeda&y, ryzyko kredytowe Spó!ki powstaje w wyniku niemo&no#ci dokonania zap!aty 
przez drug! stron" umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko równa jest warto#ci 
bilansowej tych instrumentów. 
Zarz"dzanie kapitałem 
G!ównym celem zarz!dzania kapita!em Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i 
bezpiecznych wska(ników kapita!owych, które wspiera!yby dzia!alno#% operacyjn! Grupy i 
zwi"ksza!y warto#% dla jej akcjonariuszy. Grupa zarz!dza struktur! kapita!ow! i w wyniku 
zmian warunków ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub 
skorygowania struktury kapita!owej, Grupa mo&e zmieni% wyp!at" dywidendy dla 
akcjonariuszy, zwróci% kapita! akcjonariuszom lub wyemitowa% nowe akcje. W roku 
zako$czonym dnia 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku nie wprowadzono &adnych 
zmian do celów, zasad i procesów obowi!zuj!cych w tym obszarze. Do zad!u&enia netto 
Grupa wlicza oprocentowane kredyty i po&yczki, zobowi!zania z tytu!u dostaw i us!ug i inne 
zobowi!zania, pomniejszone o #rodki pieni"&ne i ekwiwalenty #rodków pieni"&nych. Kapita! 
obejmuje kapita! w!asny nale&ny akcjonariuszom jednostki dominuj!cej pomniejszony o 
kapita!y rezerwowe z tytu!u niezrealizowanych zysków netto. 
 
                       31.12.2007     31.12.2006 
Zobowi!zania z tytu!u dostaw i us!ug oraz pozosta!e zobowi!zania         31.277            12.355 
Minus #rodki pieni"&ne i ich ekwiwalenty                                                    (381)                 (5) 
Zad!u&enie netto                                                                                          30.896           12.350 
Kapita! w!asny                                                                                             51.544           22.683 
Kapita!y rezerwowe z tytu!u niezrealizowanych zysków netto                       -                   - 
Kapita! razem                                                                                               51.544           22.683 
Kapita! i zad!u&enie netto                                                                             82.440          35.033   
 
 
Zdarzenia po dniu bilansowym 
Po dniu bilansowym nie wyst!pi!y wydarzenia, które nie zosta!y uj"te w ksi"gach 
rachunkowych lub nie zosta!y opisane w sprawozdaniu Zarz!du. 
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  w z! w EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE Narastaj!co  Narastaj!co Narastaj!co  Narastaj!co 

  01.01-31.12.2007  01.01-31.12.2006 01.01-31.12.2007 01.01-31.12.2006 

I.  Przychody netto ze sprzeda&y produktów, towarów i materia!ów 63 368 39 947 16 778 10 245 

II. Zysk (strata) z dzia!alno#ci operacyjnej 12 554 6 973 3 324 1 788 

III. Zysk (strata) brutto 12 685 6 770 3 359  1 736 

IV. Zysk (strata) netto 9 390 5 433  2 486  1 393 

V.  Przep!ywy pieni"&ne netto z dzia!alno#ci operacyjnej 1 263 2 215 334  568 

VI. Przep!ywy pieni"&ne netto z dzia!alno#ci inwestycyjnej - 18 873 -6 460 - 4 997  - 1 657 

VII. Przep!ywy pieni"&ne netto z dzia!alno#ci finansowej 17 986 4 225 4 762  1 084 

VIII. Przep!ywy pieni"&ne netto, razem 376 -20 100  - 5 

IX. Aktywa, razem 85 431 37 812  23 850  9 869 

X.  Zobowi!zania i rezerwy na zobowi!zania 33 887 15 129  9 460  3 949 

XI.  Zobowi!zania d!ugoterminowe 3 214 0  897  0 

XII. Zobowi!zania krótkoterminowe 28 063 12 355  7 834  3 225 

XIII.  Kapita! w!asny 51 544 22 683  14 390  5 921 

XIV.  Kapita! zak!adowy  9 000 7 000  2 513  1 827 

XV.   Liczba akcji (w szt.)  8 666 667 7 000 000 8 666 667  7 000 000 

XVI.  Zysk (strata) na jedn! akcj" zwyk!! (w z!/ EUR) 1,08 0,78  0,29  0,20 

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn! akcj" zwyk!! (w z!/EUR) 1,08 0,77  0,29 0,20 

XVIII. Warto#% ksi"gowa na jedn! akcj" (w z!/EUR)  5,95 3,24  1,66  0,85 

XIX.Rozwodniona warto#% ksi"gowa na jedn! akcj" (w z!/EUR)  5,92 3,21  1,65  0,84 

XX.Zadeklarowana lub wyp!acona dywidenda na jedn! akcj" (w z!/EUR)         

kurs #redni NBP z dnia 31.12.2007 3,5820 

kurs #redni NBP z dnia 31.12.2006  3,8312 

kurs #redni za 01.01- 31.12.2007  3,7768 

kurs #redni za 01.01- 31.12.2006  3,8992 

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzie$ okresu – 31.12.2007 roku, przyj"to kurs EURO ustalony przez NBP na ten dzie$, tj. kurs 3,5820  z!/EURO. 

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzie$ okresu – 31.12.2006 roku, przyj"to kurs EURO ustalony przez NBP na ten dzie$, tj. kurs 3,8312  z!/EURO. 

Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat oraz rachunku przep!ywów pieni"&nych za okres 01.01.2007 – 31.12.2007, przyj"to kurs #redni EURO, 

obliczony jako #rednia arytmetyczna kursów obowi!zuj!cych na ostatni dzie$ ka&dego miesi!ca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzie$, tj. 

kurs 3,7768 z!/EURO.      

Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat oraz rachunku przep!ywów pieni"&nych za okres 01.01.2006 – 31.12.2006, przyj"to kurs #redni   

obliczony jako #rednia arytmetyczna kursów obowi!zuj!cych na ostatni dzie$ ka&dego miesi!ca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten kurs 3,8992 z!/EURO  
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
 

31.12 .2007 31.12.2006 

I. Przychody netto ze sprzeda'y produktów, towarów i materiałów, w tym: 63 368 39 947 

    - od jednostek powi!zanych     

      1. Przychody netto ze sprzeda&y produktów  48 921 35 011 

      2. Przychody netto ze sprzeda&y towarów i materia!ów  14 447 4 936 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym: 40 915 24 556 

     - do jednostek powi!zanych     

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów  27 261 20 605 

      2. Warto#% sprzedanych towarów i materia!ów  13 654 3 951 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda'y (I-II)  22 453 15 391 

IV. Koszty sprzeda&y  4 427 3 490 

V. Koszty ogólnego zarz!du  5 458 4 797 

VI. Zysk (strata) na sprzeda'y (III-IV-V)  12 568 7 104 

VII. Pozosta!e przychody operacyjne  227 103 

       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa!ych  7   

       2. Dotacje  13   

       3. Inne przychody operacyjne  207 103 

VIII. Pozosta!e koszty operacyjne  241 234 

       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa!ych  1 61 

       2. Aktualizacja warto#ci aktywów niefinansowych  4 132 

       3. Inne koszty operacyjne  236 41 

IX. Zysk (strata) z działalno#ci operacyjnej (VI+VII-VIII)  12 554 6 973 

X. Przychody finansowe  510 27 

     1. Dywidendy i udzia!y w zyskach, w tym:     

         - od jednostek powi!zanych     

     2. Odsetki, w tym:  510 27 

         - od jednostek powi!zanych     

     3. Zysk ze zbycia inwestycji     

     4. Aktualizacja warto#ci inwestycji     

     5. Inne     

XI. Koszty finansowe  379 230 

     1. Odsetki, w tym:  346 221 

         - dla jednostek powi!zanych     

     2. Strata ze zbycia inwestycji     

     3. Aktualizacja warto#ci inwestycji     

     4. Inne  33 9 
XII. Zysk (strata) na sprzeda&y ca!o#ci lub cz"#ci i udzia!ów jednostek 
podporz!dkowanych     

XIII. Zysk (strata) z działalno#ci gospodarczej (IX+X-XI)  12 685 6 770 

XIV. Odpis warto#ci firmy jednostek podporz!dkowanych     

XV. Odpis ujemnej warto#ci firmy jednostek podporz!dkowanych     

XVI. Zysk (strata) brutto  12 685 6 770 

XVII. Podatek dochodowy  2 518 1 337 

     a) cz"#% bie&!ca  2 578 942 

     b) cz"#% odroczona  - 60 395 

XVIII. Pozosta!e obowi!zkowe zmniejszenia zysku (zwi"kszenia straty)     

XIX. Udzia! w zyskach (stratach) netto jednostek podporz!dkowanych wycenianych  
       metod! praw w!asno#ci     

XX. (Zyski) straty mniejszo#ci  777   

XXI. Zysk (strata) netto z działalno#ci kontynuowanej  9 390 5 433 

XXII. Działalno#% zaniechana 0 0  
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Zyska netto  9 390 5 433 

Zysk(strata) netto (zanualizowany) 9 390 5 433 

'rednia wa&ona liczba akcji zwyk!ych (w szt.) 8 666 667 7 000 000 

Zysk(strata) na jedn! akcj" zwyk!! (w z!) 1,08 0,78 

'rednia wa&ona rozwodniona liczba akcji zwyk!ych (w szt.) 8 708 334 7 075 000 

Rozwodniony zysk(strata) na jedn! akcj" zwyk!! (w z!) 1,08 0,77 

      

 

BILANS 31.12.2007 31.12.2006 

A k t y w a     

I. Aktywa trwałe  34 930 11 125 

  1. Warto#ci niematerialne i prawne, w tym: 31 925 8 635 

      - warto#% firmy 17 117   

  2. Rzeczowe aktywa trwa!e  1 970 1 633 

  3. Nale&no#ci d!ugoterminowe 405 405 

     3.1. Od jednostek powi!zanych     

     3.2. Od pozosta!ych jednostek  405 405 

  4. Inwestycje d!ugoterminowe 71 0 

     4.1. Nieruchomo#ci     

     4.2. Warto#ci niematerialne i prawne     

     4.3. D!ugoterminowe aktywa finansowe 71 0 

            a) w jednostkach powi!zanych w tym: 0 0 

               - udzia!y i akcje w jednostkach  
                 podporz!dkowanych wyceniane metod! 
                 praw w!asno#ci     

               - udzia!y lub akcje w jednostkach zale&nych i  
                 wspó!zale&nych nieobj"tych konsolidacj!     

            b) w pozosta!ych jednostkach  71   

      4.4. Inne inwestycje d!ugoterminowe     

  5. D!ugoterminowe rozliczenia mi"dzyokresowe   559 452 

      5.1. Aktywa  z tyt. odroczonego podatku dochodowego  559 452 

      5.2. Inne rozliczenia mi"dzyokresowe     

II. Aktywa obrotowe 50 501 26 687 

  1. Zapasy 7 693 2 891 

  2. Nale&no#ci krótkoterminowe 42 087 23 461 

     2.1. Od jednostek powi!zanych     

     2.2. Od pozosta!ych jednostek 42 087 23 461 

  3. Inwestycje krótkoterminowe 381 5 

      3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 381 5 

            a) w jednostkach powi!zanych     

            b) w pozosta!ych jednostkach     

            c) #rodki pieni"&ne i inne aktywa pieni"&ne 381 5 

     3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe     

  4. Inne aktywa 340 330 

A k t y w a  r a z e m 85 431 37 812 
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P a s y w a 
31.12.2007 31.12.2006 

I. Kapitał własny 51 544 22 683 

  1. Kapita! zak!adowy 9 000 7 000 

  2. Nale&ne wp!aty na kapita! zak!adowy (wielko#% ujemna)     

  3. Udzia!y(akcje) w!asne (wielko#% ujemna)     

  4. Kapita! zapasowy 32 985 9 152 

  5. Kapita! z  aktualizacji wyceny     

  6. Pozosta!e kapita!y rezerwowe 10   

  7. Ró&nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz!dkowanych     

      a) dodatnie ró&nice kursowe     

      b) ujemne róznice kursowe     

  8. Zysk (strata) z lat ubieg!ych 159 1 098 

  9. Zysk (strata) netto 9 390 5 433 

 10. Odpisy z zysku netto w ci!gu roku obrotowego (wielko#c ujemna      

II. Kapitały mniejszo#ci      
III. Zobowi"zania i rezerwy na zobowi"zania 33 887 15 129 

  1. Rezerwy na zobowi!zania 981 1 113 

      1.1.Rezerwa z tytu!u odroczonego podatku dochodowego     

      1.2. Rezerwa na #wiadczenia emerytalne i podobne 384 447 

            a) d!ugoterminowe 66 90 

            b) krótkoterminowe 318  357 

     1.3. Pozosta!e rezerwy 597 666 

            a) d!ugoterminowe     

            b) krótkoterminowe 597 666 

  2. Zobowi!zania d!ugoterminowe 3 214 0 

      2.1.Wobec jednostek powi!zanych 0   

      2.2.Wobec pozosta!ych jednostek 3 214 0 

  3. Zobowi!zania krótkoterminowe 28 063 12 355 

      3.1.Wobec jednostek powi!zanych 30   

      3.2. Wobec pozosta!ych jednostek 28 033 12 355 

  4. Inne pasywa 1 629 1 661 

P a s y w a  r a z e m 85 431 37 812 
   

Warto#% ksi"gowa 51 544 22 683 

Liczba akcji (w szt.) 8 666 667 7 000 000 

Warto#c ksi"gowa na jedn! akcj" (w z!) 5,95 3,24 

Rozwodniona liczba akcji 8 708 334 7 075 000 

Rozwodniona warto#c ksi"gowa na jedn! akcj" (w z!) 5,92 3,21 
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T R E ! (                          
01.01-31.126.2007 

                        
01.01-31.12.2006 

A. Przepływy #rodków pieni)'nych z działalno#ci operacyjnej (metoda po#rednia)     

     I. Zysk/strata netto 9 390 5 433 

    II. Korekty razem: - 8 127 - 3 218 

        1. Zyski (straty) mniejszo#ci 777   

        2. Udzia! w zyskach(stratach) netto jednostek podporz!dkowanych  
           wycenianych metod! praw w!asno#ci                                                             

        3. Amortyzacja   2 875 1 671 

        4. Zyski/straty z tytu!u ró&nic kursowych   1 

        5. Odsetki i udzia!y w zyskach (dywidendy) - 132 193 

        6. Zysk/strata z dzia!alno#ci inwestycyjnej 1 66 

        7. Zmiana stanu rezerw  - 186 960 

        8. Zmiana stanu zapasów   - 4 715 2 351 

        9. Zmiana stanu nale&no#ci - 13 440 -6 967 

      10. Zmiana stanu zobowi!za$ (z wyj!tkiem po&yczek i kredytów)  7 822 2 098 

      11. Zmiana stanu innych aktywów i pasywów  - 71 -368 

      12. Podatek dochodowy zap!acony - 1 334 - 201 

      13. Inne korekty 276 - 3 022 

  III. Przepływy pieni)'ne netto z działalno#ci operacyjnej (I+/-II) 1 263 2 215 

B. Przepływy #rodków pieni)'nych z działalno#ci inwestycyjnej     

    I. Wpływy 8 90 

        1. Zbycie warto#ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa!ych 8 90 

        2. Zbycie inwestycji w nieruchomo#ci oraz warto#ci niematerialnych i prawnych     

        3. Z aktywów finansowych, w tym: 0 0 

            a) w jednostkach powi!zanych 0 0 

                - zbycie aktywów finansowych     

                - dywidendy i udzia!y w zyskach     

                - sp!ata udzielonych po&yczek d!ugoterminowych     

                - odsetki     

                - inne wp!ywy z aktywów finansowych     

            b) w pozosta!ych jednostkach: 0 0 

                - zbycie aktywów finansowych     

                - dywidendy i udzia!y w zyskach     

                - sp!ata udzielonych po&yczek d!ugoterminowych     

                - odsetki     

                - inne wp!ywy z aktywów finansowych     

        4. Inne wp!ywy inwestycyjne     

   II. Wydatki 18 881 6 550 

        1. Nabycie warto#ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa!ych    9 140 6 550 

        2. Inwestycje w nieruchomo#ci oraz warto#ci niematerialne i prawne     

        3. Na aktywa finansowe, w tym: 9 741 0 

            a) w jednostkach powi!zanych 9 670 0 

                - na nabycie aktywów finansowych 9 670   

                - udzielone po&yczki d!ugoterminowe     

            b) w pozosta!ych jednostkach: 71 0 

                - na nabycie aktywów finansowych 71   

                - udzielone po&yczki d!ugoterminowe     

        4. Dywidendy i inne udzia!y w zyskach wyp!acone mniejszo#ci     

        5. Inne wydatki inwestycyjne     

  III. Przepływy pieni)'ne netto z działalno#ci inwestycyjnej (I-II) - 18 873 -6 460 

C. Przepływy #rodków pieni)'nych z działalno#ci finansowej     
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     I. Wpływy 19 883 4 430 

        1. Wp!ywy netto z emisji akcji (wydania udzia!ów)  i innych instrumentów kapita!owych   
            oraz dop!at do kapita!u 19 431   

         2. Kredyty i po&yczki   4 430 

         3. Emisja d!u&nych papierów warto#ciowych     

         4. Inne wp!ywy finansowe  452   

    II. Wydatki 1 897 205 

         1. Nabycie akcji (udzia!ów) w!asnych    

         2. Dywidendy i inne wyp!aty na rzecz w!a#cicieli 300   

         3. Inne ni& na rzecz w!a#cicieli wydatki z tytu!u podzia!u zysku     

         4. Sp!ata kredytów i po&yczek  1 240 10 

         5. Wykup d!u&nych papierów warto#ciowych     

         6. Z tytu!u innych zobowi!za$ finansowych     

         7. P!atno#ci zobowi!za$ z tytu!u umów leasingu finansowego     

         8. Odsetki  357 193 

         9. Inne wydatki finansowe 0 2 

      III. Przepływy pieni)'ne netto z działalno#ci finansowej (I-II) 17 986 4 225 

D. PRZEPŁYWY PIENI*+NE NETTO RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) 376 -20 

E. BILANSOWA ZMIANA STANU !RODKÓW PIENI*+NYCH, w tym: 376 -20 

     - zmiana stanu #rodków pieni"&nych z tytu!u ró&nic kursowych     

F. !RODKI PIENI*+NE NA POCZ&TEK OKRESU 5 25 

G. !RODKI PIENI*+NE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym: 381 5 

     - o ograniczonej mo&liwo#ci dysponowania     
 

 

 01.01-31.126.2007 01.01-31.12.2006 

Zestawienie zmian w kapitale własnym   

I. Kapitał (fundusz) własny na pocz"tek okresu (BO) 22 683 17 022  

   a) zmiany przyj"tych zasad (polityki) rachunkowo#ci     
   b) korekty b!"dów podstawowych     

I.a. Kapitał (fundusz) własny na pocz"tek okresu (BO) po  
      uzgodnieniu do danych porównywalnych 22 683 17 022  
1. Kapita! zak!adowy na pocz!tek okresu 7 000 7 000  

1.1. Zmiany kapita!u zak!adowego 2 000   

      a) zwi"kszenie (z tytu!u) 2 000   

          -  emisji akcji (wydania udzia!ów)  2 000   

          -     

     b) zmniejszenie (z tytu!u)     

         - umorzenia akcji (udzia!ów)     

     

1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 9 000 7 000  
2. Nale&ne wp!aty na kapita! zak!adowy na pocz!tek okresu     

2.1. Zmiana nale&nych wp!at na kapita! zak!adowy     

       a) zwi"kszenie (z tytu!u)     

           -     

       b) zmniejszenie (z tytu!u)     

           -     

2.2. Nale&ne wp!aty na kapita! zak!adowy na koniec okresu     

3. Akcje (udzia!y) w!asne na pocz!tek okresu     

3.1 Zmiany akcji (udzia!ów) w!asnych     

     a) zwi"kszenie (z tytu!u)     

         -     

     b) zmniejszenie (z tytu!u)     
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         -     

3.2 Akcje (udzia!y) w!asne na koniec okresu     

4. Kapitał zapasowy na pocz"tek okresu 9 152 4 354  

4.1. Zmiany kapita!u zapasowego 23 833   

      a) zwi"kszenie (z tytu!u) 23 833 4 798  

          - emisji akcji powy&ej warto#ci nominalnej 17 431 312 

          - z podzia!u zysku (ustawowo)  6 402 4 486  
          - z podzia!u zysku (ponad wymagan! ustawowo minimalna  
            warto#%)     

          -     

      b) zmniejszenie (z tytu!u)     

          - pokrycia straty     

          -     

4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu  32 985 9 152  
5. Kapita! z aktualizacji wyceny na pocz!tek okresu     

5.1.Zmiany kapita!u z aktualizacji wyceny     

     a) zwi"kszenie (z tytu!u)     

         -     

     b) zmniejszenie (z tytu!u)     

         -zbycia #rodków trwa!ych     

  -     

5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu     
6. Pozostałe kapitały rezerwowe na pocz"tek okresu 0   

6.1. Zmiany pozosta!ych kapita!ów rezerwowych 10   

      a) zwi"kszenie (z tytu!u)  10   

          - wyceny opcji menad&erskich 10   

      b) zmniejszenie (z tytu!u)     

          -     

6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 10   
7. Ró&nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz!dkowanych     
8. Zysk (strata) z lat ubiegłych na pocz"tek okresu  6 531 5 668  
8.1. Zysk z lat ubieg!ych na pocz!tek okresu  6 531 5 668  

       a) zmiany przyj"tych zasad rachunkowo#ci 0 0 

       b) korekty b!"dów podstawowych     
8.2 Zysk z lat ubieg!ych na pocz!tek okresu, po uzgodnieniu do danych  
      porównywalnych  6 531 5 603 

      a) zwi"kszenie (z tytu!u) 30 - 65 

          - podzia!u zysku z lat ubieg!ych     

          -     

      b) zmniejszenie (z tytu!u)  6 402 4 505  

          - przeznaczenie na kapita! zapasowy  6 402 4 505  

8.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu  159 1 098 
8.4.Strata z lat ubieg!ych na pocz!tek okresu,     

      a) zmiany przyj"tych zasad rachunkowo#ci     

      b) korekty b!"dów podstawowych     
8.5. Strata z lat ubieg!ych na pocz!tek okresu, po uzgodnieniu do  
       danych porównywalnych     

      a) zwi"kszenie (z tytu!u)     

          - przeniesienia straty z lat ubieg!ych do pokrycia     

          -     

      b) zmniejszenie (z tytu!u)     

          -      

8.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu     

8.7 Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 159 1 098 
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9. Wynik netto  9 390 5 433 
    a) zysk netto  9 390 5 433 

    b) strata netto     

    c) odpisy z zysku     

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) 51 544 22 683  
III. Kapitał (fundusz) własny, po uwzgl)dnieniu proponowanego  
     podziału zysku (pokrycia straty) 51 544 22 683 

DODATKOWE INFORMACJE I OBJA!NIENIA  

A. NOTY OBJA!NIAJ&CE 
NOTY OBJA!NIAJ&CE DO BILANSU 

 
Nota 1a WARTO!CI NIEMATERIALNE I PRAWNE   31.12.2007 31.12.2006 

a) koszty zako$czonych prac rozwojowych   9 654 6 945 

b) warto#% firmy   17 117   

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto#ci, w tym:       

   - oprogramowanie komputerowe       

d) inne warto#ci niematerialne i prawne   5 154 1 690 

e) zaliczki na warto#ci niematerialne i prawne       

Warto#ci niematerialne i prawne razem   31 925 8 635 
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Nota 1b  ZMIANY WARTO!CI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH))  

  

a b     d e 

Warto#ci 
niematerialne              

i prawne, 
razem 

koszty 
zako$czonych 

prac 
rozwojowych 

warto#% firmy 

 koncesje, patenty, licencje i podobne 
warto#ci, w tym: 

inne warto#ci 
niematerialne 

i prawne 

zaliczki na 
warto#ci 

niematerialne 
i prawne 

  
   
oprogramowanie 
komputerowe 

a) warto#% brutto warto#ci niematerialnych i prawnych na pocz!tek okresu                          7 998 0     6 547   14 545 

b) zwi"kszenia (z tytu!u)  5 049 17 117      3 258   8 307 

   - zakup   17 117      3 258    3 258 

c) zmniejszenia (z tytu!u)               

   - likwidacja                

d) warto#% brutto warto#ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu  13 047 17 117      9 805   39 969 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz!tek okresu  1 053        4 857    5 910 

f) amortyzacja za okres (z tytu!u)  1 560        574    2 134 

   -                

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu  2 613        5 431    8 044 

h) odpisy z tytu!u trwa!ej utraty warto#ci na pocz!tek okresu               

 - zwi"kszenie               

 - zmniejszenie               

i) odpisy z tytu!u trwa!ej utraty warto#ci na koniec okresu               

j) warto#% netto warto#ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu  10 434 17 117      4 374   31 925 
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Nota 1c WARTO!CI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WŁASNO!CIOWA) 31.12.2007 31.12.2006 

a) w!asne   31 925 8 635 

b) u&ywane na podstawie umowy najmu, dzier&awy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 
      

Warto#ci niematerialne i prawne razem   31 925 8 635 
    

        

Nota 3a RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE   31.12.2007 31.12.2006 

a) #rodki trwa!e, w tym:   1 970 1 625 

    - grunty (w tym prawo u&ytkowania wieczystego gruntu)   0 0 

    - budynki, lokale i obiekty in&ynierii l!dowej i wodnej    379 324 

    - urz!dzenia techniczne i maszyny    1 087 922 

    - #rodki transportu    143 0 

    - inne #rodki trwa!e    361 379 

b) #rodki trwa!e w budowie   0 8 

c) zaliczki na #rodki trwa!e w budowie     0 

Rzeczowe aktywa trwałe, razem   1 970 1 633 

Warto#% bilansowa #rodków transportu u&ytkowanych na dzie$ 31.12.2007 na mocy umów 
leasingu finansowego wynosi 143 tys. z!. 
Zobowi"zania z tytułu leasingu operacyjnego 
Na dzie$ 31.12.2007 przysz!e minimalne op!aty z tytu!u umów nieodwo!ywalnego leasingu 
operacyjnego przedstawiaj! si" nast"puj!co: 

• w okresie 1 roku                                                   274 tys. z! 
• w okresie od 1 do 5 lat                                         262 tys. z! 
                                           R A Z E M                      536 tys. z! 
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Nota 3b ZMIANY !RODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)  

  

    - grunty ( w tym 
prawo u&ytkowania 
wieczystego gruntu) 

    - budynki, lokale 
i obiekty in&ynierii 
l!dowej i wodnej 

- urz!dzenia 
techniczne i maszyny 

    - #rodki transportu 
    - inne #rodki 

trwa!e 
!rodki trwałe, 

razem 

a) warto#% brutto #rodków trwa!ych na pocz!tek okresu    348 2 904 192 779 4 223 

b) zwi"kszenia (z tytu!u)    95  653    98  846 

   - zakup    95  653    98  846 

c) zmniejszenia (z tytu!u)      364    17  381 

   - sprzeda&      31    17  48 

   - likwidacja      333      333 

d) warto#% brutto #rodków trwa!ych na koniec okresu    443  3 193  192  860 4688 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz!tek okresu    25  2 000  11  400 2 436 

f) amortyzacja za okres (z tytu!u)    39  106  38  99  282 

    - likwidacja             

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu    64  2 106  49  499 2 718 

h) odpisy z tytu!u trwa!ej utraty warto#ci na pocz!tek okresu             

 - zwi"kszenie             

 - zmniejszenie             

i) odpisy z tytu!u trwa!ej utraty warto#ci na koniec okresu             

j) warto#% netto #rodków trwa!ych na koniec okresu    379  1 087  143  361 1 970 
 

Nota 3c !RODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA WŁASNO!CIOWA) 31.12.2007 31.12.2006 

a) w!asne   1 827 1 633 

b) u&ywane na podstawie umowy najmu, dzier&awy lub innej umowy, w tym umowy                   
leasingu, w tym:         143 0 

        

!rodki trwałe bilansowe razem   1 970 1 633 
 
 
 
 



GRUPA KAPITA! OWA TETA 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2007-31.12.2007 

 

 27

Nota 3d !RODKI TRWAŁE WYKAZYWANE POZABILANSOWO   31.12.2007 31.12.2006  
- samochody osobowe: warto#% leasingu wg umowy  1 041 507 

- wynajem pomieszcze$ na siedzib" firmy: 14 euro/m2 x 1.770,11 m2    
* wysoko#% czynszu uzale&niona jest od kursu euro na koniec m-ca       

       
       

Nota 4a NALE+NO!CI  DŁUGOTERMINOWE   31.12.2007 31.12.2006 

a) nale&no#ci od jednostek powi!zanych, w tym:      

    - od jednostek zale&nych (z tytu!u)       

        

    - od jednostek wspó!zale&nych (z tytu!u)       

        

    - od jednostek stowarzyszonych (z tytu!u)       

        

    - od znacz!cego inwestora (z tytu!u)       

        

    - od jednostki dominuj!cej (z tytu!u)       

        

b) od pozosta!ych jednostek z tytu!u kaucji   405 405 

        

Nale&no#ci d!ugoterminowe netto   405 405 

c) odpisy aktualizuj!ce warto#% nale&no#ci       

Nale'no#ci długoterminowe brutto   405 405 
       

Nota 4b ZMIANA STANU NALE+NO!CI DŁUGOTERMINOWYCH (WG TYTUŁÓW) 
  

31.12.2007 31.12.2006 

a) stan na pocz!tek okresu    405 391 

        

b) zwi"kszenia (z tytu!u)     14 

    - udzielonej kaucji     14 

c) zmniejszenia (z tytu!u)       

        

d) stan na koniec okresu   405 405 
        
        

Nota 4c ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ&CYCH WARTO!( NALE+NO!CI 
DŁUGOTERMINOWYCH 

  
31.12.2007 31.12.2006 

Stan na pocz!tek okresu   0 0 

a) zwi"kszenia (z tytu!u)   0 0 

        

b) zmniejszenia (z tytu!u)   0 0 

        

Stan odpisów aktualizuj"cych warto#% nale'no#ci długoterminowych na koniec okresu 

  

0 0 
       

Nota 4d NALE+NO!CI DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)    31.12.2007 31.12.2006 

a) w walucie polskiej   405 405 

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na z!)       

b1.w walucie       

     po przeliczeniu na tys. z!        

pozosta!e waluty w tys. z!        

Nale'no#ci długoterminowe, razem   405 405 
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Nota 5c DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE   31.12.2007 31.12.2006 

a) w jednostkach zale&nych i wspó!zale&nych niepodlegaj!cych konsolidacji   0 0 

    - udzia!y lub akcje       

    - d!u&ne papiery warto#ciowe       

    - inne papiery warto#ciowe (wg rodzaju)       

    - udzielone po&yczki       

    - inne d!ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)       

b) w jednostkach zale&nych, wspó!zale&nych i stowarzyszonych wycenianych metod! praw w!asno#ci 0 0 

    - udzia!y lub akcje       

    - d!u&ne papiery warto#ciowe       

    - inne papiery warto#ciowe (wg rodzaju)       

    - udzielone po&yczki       

    - inne d!ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)       

 c) w pozosta!ych jednostkach   71 0 

    - udzia!y lub akcje       

    - d!u&ne papiery warto#ciowe       

    - inne papiery warto#ciowe (wg rodzaju)       

    - udzielone po&yczki       

    - inne d!ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)    71   

Długoterminowe aktywa finansowe razem   71 0 

       

Nota 5d ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWYCH AKTYWÓW FINANSOWYCH (WG GRUP 
RODZAJOWYCH   

31.12.2007 31.12.2006 

a) stan na pocz!tek okresu   0 0 

        

b) zwi"kszenia (z tytu!u)   71   

        

c) zmniejszenia (z tytu!u)       

d) stan na koniec okresu   71 0 
 
  

  

Nota 5h PAPIERY WARTO!CIOWE, UDZIAŁY I INNE DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 
(STRUKTURA WALUTOWA)   

31.12.2007 31.12.2006 

a) w walucie polskiej   71 0 

b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na z!otówki)   0 0 

b1. w walucie    0 0 

po przeliczeniu na tys. z!   0 0 

pozosta!e waluty w tys. z!   0 0 

Papiery warto#ciowe, udzia!y i inne d!ugoterminowe aktywa finansowe razem   71 0 

        

Nota 5k INNE INWESTYCJE DŁUGOTERMINOWE WG RODZAJU   31.12.2007 31.12.2006 

- koszty zakupu udzia!ów   71 0 

inne inwestycje d!ugoterminowe razem   71 0 

        

Nota 5l ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DŁUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZJOWYCH) 
  

31.12.2007 31.12.2006 

a) stan na pocz!tek okresu   0 0 

b) zwi"kszenia (z tytu!u)   71 0 

    - koszt zakupu udzia!ów   71 0 

c) zmniejszenia (z tytu!u)   0 0 

d) stan na koniec okresu   71 0 
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Nota 5m INNE INWESTYCJE DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 
  

31.12.2007 31.12.2006 

a) w walucie polskiej   71 0 

b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na z!otówki)       

b1. w walucie        

po przeliczeniu na tys. z!       

pozosta!e waluty w tys. z!       

Inne inwestycje d!ugoterminowe razem   71 0 

        

Nota 6a ZMIANA STANÓW AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 
  

31.12.2007 31.12.2006 

1. stan aktywów z tytu!u odroczonego podatku dochodowego na pocz!tek okresu, w tym:   452 0 

a) odniesionych na wynik finansowy   452   

b) odniesionych na kapita! w!asny      

c) odniesionych na warto#% firmy lub ujemn! warto#% firmy       

2. Zwi"kszenia   559 482 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi!zku z ujemnymi ró&nicami przej#ciowymi (z tytu!u)   559 482 

- kosztów   259   

- dochodów przysz!ych okresów (opieki ugradowe)   300   

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi!zku ze strat! podatkow! (z tytu!u)       

c) odniesione na kapita! w!asny w zawi!zku z ujemnymi ró&nicami przej#ciowymi (z tytu!u)   

    

- kosztów       

- dochodów przysz!ych okresów (opieki ugradowe)       

d) odniesione na kapita! w!asny w zwi!zku ze strat! podatkow! (z tytu!u)       

e) odniesione na warto#% firmy lub ujemn! warto#% firmy w zwi!zku z ujemnymi ró&nicami przej#%iowymi (z tytu!u)   

    

3. Zmniejszenia   452 30 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi!zku z ujemnymi ró&nicami przej#ciowymi (z tytu!u)   452 

  

    - dochody przysz!ych okresów (opieki upgradowe)   316   

    - koszty   136   

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi!zku ze strat! podatkow! (z tytu!u)       

c) odniesione na kapita! w!asny w zawi!zku z ujemnymi ró&nicami przej#ciowymi (z tytu!u)   

  

30 

d) odniesione na kapita! w!asny w zwi!zku ze strat! podatkow! (z tytu!u)       

e) odniesione na warto#% firmy lub ujemn! warto#% firmy w zwi!zku z ujemnymi ró&nicami przej#%iowymi (z tytu!u)   

    

4. Stan aktywów z tytu!u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym   559 452 

a) odniesionych na wynik finansowy   559 482 

b) odniesionych na kapita! w!asny     -30 

c) odniesionych na warto#% firmy lub ujemn! warto#% firmy       

        

Nota 6b INNE ROZLICZENIA MI*DZYOKRESOWE       

D!ugoterminowe rozliczenia mi"dzyokresowe czynne w okresach prezentowanym i porównawczym nie wyst!pi!y 
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Nota 7a ZAPASY   31.12.2007 31.12.2006 

a) materia!y   0 0 

b) pó!produkty i produkty w toku   1 049   

c) produkty gotowe       

d) towary   6 636 2 887 

e) zaliczki na dostawy   8 4 

Zapasy, razem   7 693 2 891 

       

Nota 8a NALE+NO!CI KRÓTKOTERMINOWE   31.12.2007 31.12.2006 

a) od jednostek powi!zanych        

    - z tytu!u dostaw i us!ug, o okresie sp!aty:       

         - do 12 miesi"cy       

         - powy&ej 12 miesi"cy       

     - inne       

     - dochodzone na drodze s!dowej       

b) nale&no#ci od pozosta!ych jednostek   42 087 23 461 

      - z tytu!u dostaw i us!ug, o okresie sp!aty:   40 933 22 801 

          - do 12 miesi"cy   40 933 22 801 

          - powy&ej 12 miesi"cy       

      - z tytu!u podatków, dotacji, ce! ubezpiecze$ spo!ecznych i zdrowotnych oraz innych   1 079 627 

      - inne   75 33 

      - dochodzone na drodze s!dowej   0   

Nale&no#ci krótkoterminowe netto, razem    42 087 23 461 

c) odpisy aktualizuj!ce warto#% nale&no#ci    830 909 

Nale'no#ci krótkoterminowe brutto, razem   42 917 24 370 

        

Nota 8b NALE+NO!CI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI&ZANYCH 31.12.2007 31.12.2006 
a) z tytu!u dostaw i us!ug, w tym:   0 0 
    - od jednostek zale&nych       

    - od jednostek wspó!zale&nych       

    - od jednostek stowarzyszonych       

    - od znacz!cego inwestora       

    - od jednostki dominuj!cej       

b) inne, w tym:   0 0 

    - od jednostek zale&nych       

    - od jednostek wspó!zale&nych       

    - od jednostek stowarzyszonych       
    - od znacz!cego inwestora       

    - od jednostki dominuj!cej       
c) dochodzone na drodze s!dowej, w tym:   0 0 

     - od jednostek zale&nych       

     - od jednostek wspó!zale&nych       

     - od jednostek stowarzyszonych       

     - od znacz!cego inwestora       

     - od jednostki dominuj!cej       

Nale&no#ci krótkoterminowe od jednostek powi!zanych netto, razem       

d) odpisy aktualizuj!ce warto#% nale&no#ci od jednostek powi!zanych       

Nale'no#ci krótkoterminowe od jednostek powi"zanych brutto, razem       
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Nota 8c ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ&CYCH WARTO!( NALE+NO!CI 
KRÓTKOTERMINOWYCH   

31.12.2007 31.12.2006 

Stan na pocz!tek okresu   909 961 

a) zwi"kszenia (z tytu!u)   41 140 

   - odsetek   29  8 

   - spraw s!dowych, uk!adu, upad!o#ci   12  19 

   - nale&no#ci w!tpliwe   0  113 

b) zmniejszenia (z tytu!u)   120 192 

   - odsetek    12  22 

   - spraw s!dowych, uk!adu, upad!o#ci    19  122 

   - nale&no#ci w!tpliwe    89  48 

Stan odpisów aktualizuj"cych warto#% nale'no#ci krótkoterminowych na koniec okresu    830 909 

     

Nota 8d NALE+NO!CI KRÓTKOTERMINOWE  BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 
  

31.12.2007 31.12.2006 

a) w walucie polskiej   42 917 24 370 
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z!)       

b1.w walucie          

     po przeliczeniu na tysi!ce       

        

pozosta!e waluty w tys. z!       

Nale'no#ci krótkoterminowe, razem   42 917 24 370 

        

Nota 8e NALE+NO!CI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO) - O POZOSTAŁYM OD DNIA 
BILANSOWEGO OKRESIE  SPŁATY: 

  
31.12.2007 31.12.2006 

a) do 1 miesi!ca   13 588 4 202 

b) powy&ej 1 miesi!ca do 3 miesi"cy    7 292 3 950 

c) powy&ej 3 miesi"cy do 6 miesi"cy    9 126 2 883 

d) powy&ej 6 miesi"cy do 1 roku     840 

e) powy&ej 1 roku     0 

f) nale&no#ci przeterminowane   10 983 11 054 

Nale&no#ci z tytu!u dostaw i us!ug, razem (brutto)   40 989 22 929 

g) odpisy aktualizuj!ce warto#% nale&no#ci z tytu!u dostaw i us!ug    56 128 

Nale'no#ci z tytułu dostaw i usług, razem (netto)   40 933 22 801 
        

Nota 8f  NALE+NO!CI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) –  
Z PODZIAŁEM NA NALE+NO!CI NIE SPŁACONE W OKRESIE:   

31.12.2007 31.12.2006 

a) do 1 miesi!ca   1 543 4 980 

b) powy&ej 1 miesi!ca do 3 miesi"cy   3 209 3 477 

c) powy&ej 3 miesi"cy do 6 miesi"cy   1 504 1 266 

d) powy&ej 6 miesi"cy do 1 roku   1 979 1 193 

e) powy&ej 1 roku   2 748 138 

Nale&no#ci z tytu!u dostaw i us!ug, przeterminowane, razem (brutto)    10 983 11 054 

f) odpisy aktualizuj!ce warto#% nale&no#ci z tytu!u dostaw i us!ug, przeterminowane    56 128 

Nale'no#ci z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (netto)    10 927 10 926 
Odpisy aktualizuj!ce zosta!y utworzone tylko na nale&no#ci w!tpliwe. Pozosta!e nale&no#ci przeterminowane w ocenie 
Zarz!du nie s! nie#ci!galne      

Nota 9a NALE+NO!CI PRZETERMINOWANE ORAZ NALE+NO!CI SPORNE (Z PODZIAŁEM WG 
TYTUŁÓW)   

31.12.2007 31.12.2006 

Nale&no#ci przeterminowane i sporne, w tym:   11 757 11 835 

1. z tytu!u dostaw towarów i us!ug   10 983 11 054 
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    - do których nie dokonano odpisów aktualizacyjnych   10 927 10 926 

    - obj"te odpisami aktualizacyjnymi   56 128 

2. skierowane na drog" post"powania egzekucyjnego   774 781 

    - do których nie dokonano odpisów aktualizacyjnych   0 0 

    - obj"te odpisami aktualizacyjnymi   774 781 

    

Nota 10a KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE   31.12.2007 31.12.2006 

a) w jednostkach zale&nych       

     - udzia!y lub akcje        

     - nale&no#ci z tytu!u dywidend i innych udzia!ów w zyskach       
     - d!u&ne papiery warto#ciowe       
     - inne papiery warto#ciowe (wg rodzaju)       
     - udzielone po&yczki       
b) w jednostkach wspó!zale&nych       
     - udzia!y lub akcje        
     - nale&no#ci z tytu!u dywidend i innych udzia!ów w zyskach       
     - d!u&ne papiery warto#ciowe       
     - inne papiery warto#ciowe (wg rodzaju)       
     - udzielone po&yczki       
c) w jednostkach stowarzyszonych       
     - udzia!y lub akcje        
     - nale&no#ci z tytu!u dywidend i innych udzia!ów w zyskach       
     - d!u&ne papiery warto#ciowe       
     - inne papiery warto#ciowe (wg rodzaju)       
     - udzielone po&yczki       

d) w znacz!cym inwestorze       
     - udzia!y lub akcje        
     - nale&no#ci z tytu!u dywidend i innych udzia!ów w zyskach       
     - d!u&ne papiery warto#ciowe       
     - inne papiery warto#ciowe (wg rodzaju)       
     - udzielone po&yczki       
     - inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)       

e) w jednostce dominuj!cej       
     - udzia!y lub akcje        
     - nale&no#ci z tytu!u dywidend i innych udzia!ów w zyskach       
     - d!u&ne papiery warto#ciowe       
     - inne papiery warto#ciowe (wg rodzaju)       
     - udzielone po&yczki       
     - inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)       

f) w pozosta!ych jednostkach        
     - udzia!y lub akcje        
     - nale&no#ci z tytu!u dywidend i innych udzia!ów w zyskach       
     - d!u&ne papiery warto#ciowe       
     - inne papiery warto#ciowe (wg rodzaju)       
     - udzielone po&yczki       
     - inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)       
g) #rodki pieni"&ne i inne aktywa pieni"&ne   381 5 

        - #rodki pieni"&ne w kasie i na rachunkach    381 5 

        - inne #rodki pieni"&ne       
        - inne aktywa pieni"&ne       
Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem   381 5 
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Nota 10b PAPIERY WARTO!CIOWE, UDZIAŁY I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA 
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 

  

31.12.2007 31.12.2006 

a) w walucie polskiej   381 5 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z!)       

b1. w walucie       

      po przeliczeniu na tys. z!       

      -       

pozosta!e waluty w tys. z!        

Papiery warto#ciowe, udziały i inne krótkoterminowe aktywa finansowe, razem   381 5 
        

Nota 10c PAPIERY WARTO!CIOWE, UDZIAŁY I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO!CI) 

Papiery warto#ciowe, udzia!y i inne aktywa finansowe  w okresach prezentowanym i porównawczym nie wyst!pi!y 

     

Nota 10d UDZIELONE PO+YCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 
  

31.12.2007 31.12.2006 

a) w walucie polskiej   0   

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z!)   0   

b1. w walucie       

       po przeliczeniu na tys. z!       

   -       

pozosta!e waluty w tys. .z!       

Udzielone po'yczki krótkoterminowe, razem   0   

       

Nota 10e !RODKI PIENI*+NE I INNE AKTYWA PIENI*+NE (STRUKTURA WALUTOWA)   31.12.2007 31.12.2006 

a) w walucie polskiej   381 5 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z!)       

b1. w walucie       

      po przeliczeniu na tys. z!       

 -       
pozosta!e waluty w tys. z!       
!rodki pieni)'ne i inne aktywa pieni)'ne, razem   381 5 
     

Nota 10f  INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE       

 Inne inwestycje krótkoterminowe w okresach prezentowanym i porównawczym nie wyst!pi!y 

    

Nota 11c INNE AKTYWA    31.12.2007 31.12.2006 

a) czynne rozliczenia mi"dzyokresowe kosztów, w tym:   0 0 

     - ubezpieczenia, abonamenty       

b) pozosta!e rozliczenia mi"dzyokresowe, w tym:   340 330 

     - leasing, op!ata wst"pna, koszty emisji, ubezpieczenia   340 330 

     - koszty niezako$czonych us!ug  0  

Inne aktywa razem   340 330 
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Nota 13a  KAPITAŁ ZAKŁADOWY (STRUKTURA) na dzie$ 31.12.2007 w tys. zł 

Seria / emisja Rodzaj akcji 
Rodzaj 

uprzywilejowania 
akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji 

Liczba akcji 
Warto#% wg warto#ci 

nominalnej 
Sposób pokrycia 

kapita!u 
Data rejestracji 

Prawo do 
dywidendy 
(od daty) 

Akcje serii A na okaziciela zwyk!e brak 100 000 100 000,00 gotówka 03.08.1998 03.08.1998 

Akcje serii B na okaziciela zwyk!e brak 2 000 000 2 000 000,00 gotówka 15.09.1998 15.09.1998 

Akcje serii C na okaziciela zwyk!e brak 2 900 000 2 900 000,00 gotówka 16.07.1999 16.07.1999 

Akcje serii D na okaziciela zwyk!e brak 900 000 900 000,00 gotówka 17.11.2000 17.11.2000 

Akcje serii E na okaziciela zwyk!e brak 249 999 249 999,00 gotówka 13.12.2000 13.12.2000 

Akcje serii F na okaziciela zwyk!e brak 350 001 350 001,00 gotówka 13.12.2000 13.12.2000 

Akcje serii G na okaziciela zwyk!e brak 500 000 500 000,00 gotówka 28.11.2005 28.11.2005 

Akcje serii H na okaziciela zwyk!e brak 2 000 000 2 000 000,00 gotówka 23.02.2007 01.01.2006 

Liczba akcji razem       9 000 000         

Kapitał zakładowy, razem        9 000 000,00      

Warto#% nominalna jednej akcji = 1,00 zł                 

Akcje serii A powsta!y z przekszta!cenia udzia!ów         
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Nota 13b AKCJONARIAT TETA S.A. na dzie$ 31.12.2007 

Seria / emisja Ilo#% akcji 
Ilo#% g!osów na 

WZA 
  

% udzia! w liczbie 
g!osów na WZA 

Millennium TFI S.A/ 1 297 093 1 297 093   14,41% 

Pionier Pekso Investment Management S.A.  1 116 223 1 116 223  12,40% 

PKO TFI S.A. 973 664  973 664   10,82% 

A. Frys 830 452 830 452   9,23% 

AIG OFE 664 196 664 196  7,38% 

Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. 658 756  658 756   7,32% 

pozostali akcjonariusze  3 459 613 3 459 613   38,44% 

Liczba akcji razem 9 000 000       

Kapitał zakładowy, razem  9 000 000    

Warto#% nominalna jednej akcji = 1,00 zł         

Liczba akcji razem 9 000 000       

Kapitał zakładowy, razem   9 000 000     

Warto#% nominalna jednej akcji =1,00 zł         

 
Nota 13c AKCJONARIAT TETA S.A. na dzie$ 31.12.2006 

Seria / emisja Ilo#% akcji 
Ilo#% g!osów na 

WZA 
  

% udzia! w 
liczbie g!osów na 

WZA 

Absolute East West Master Fund Limited (Grand Cayman, Cayman Island) 1 228 500 1 228 500   17,55% 

American Life Insurance and Reinsurance Company (ALICO) (Wilmington, Delaware.USA) 852 404 852 404   12,18% 

Frys Andrzej (Wroc!aw) 830 452 830 452   11,86% 

Bankowy OFE (warszawa) 701 533 701 533   10,02% 

AIG OFE (Warszawa) 511 042 511 042   7,30% 

Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. (Warszawa) 433 564 433 564   6,19% 

Fundusze Inwestycyjne Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, Millennium 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównowa&ony, Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Stabilnego Wzrostu (Warszawa) 400 758 400 758   5,72% 

Pozostali (mniej ni& 5% akcji i praw g!osu) 2 041 747 2 041 747   29,18% 

Liczba akcji razem 7 000 000       

Kapitał zakładowy, razem  7 000 000    

Warto#% nominalna jednej akcji = 1,00 zł         

Liczba akcji razem 7 000 000       

Kapitał zakładowy, razem   7 000 000     

Warto#% nominalna jednej akcji =1,00 zł         
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Nota 14b AKCJE (UDZIAŁY) EMITENTA B*D&CE WŁASNO!CI& JEDNOSTEK PODPORZ&DKOWANYCH 

Nie dotyczy       

    
Nota 15a KAPITAŁ ZAPASOWY   31.12.2007 31.12.2006 

a) ze sprzeda&y akcji powy&ej ich warto#ci nominalnej   21 261 3 830 

b) utworzony ustawowo       

c) utworzony zgodnie ze statutem / umow!, ponad wymagan! ustawowo (minimaln!) warto#%   11 724 5 322 

d) z dop!at akcjonariuszy / wspólników       

e) inny (wg rodzaju)       

Kapitał zapasowy, razem   32 985 9 152 
    

       
Nota 16a KAPITAŁ Z AKTUALIZACJI WYCENY    

Nie wyst"puje       

    

Nota 17a POZOSTAŁE KAPITAŁY REZERWOWE   31.12.2007 31.12.2006 

Stan na pocz!tek okresu   0 0 

a) zwi"kszenia (z tytu!u)  10 0 

   - wycena opcji menad&erskich  10 0 

b) zmniejszenia (z tytu!u)  0 0 

Stan pozostałych kapitałów rezerwowych na koniec okresu  10 0 

    

       

Nota 18a ODPISY Z ZYSKU NETTO W CI&GU ROKU OBROTOWEGO    

Nie wyst!pi!y       

    
Nota 19a ZMIANA STANU KAPITAŁÓW MNIEJSZO!CI   31.12.2007 31.12.2006 
Stan na pocz!tek okresu   0 0 
a) zwi"kszenia (z tytu!u)   0   
    - z tytu!u zakupu spó!ki   0   
b) zmniejszenia (z tytu!u)   0   
Stan kapitałów mniejszo#ci na koniec okresu   0 0 
        

Nota 21a ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU   
                DOCHODOWEGO   

31.12.2007 31.12.2006 

1. Stan rezerwy z tytu!u odroczonego podatku dochodowego na pocz!tek okresu, w tym:   0 0 

    a) odniesionej na wynik finansowy       

    b) odniesionej na kapita! w!asny       

    c) odniesionej na warto#% firmy lub ujemn! warto#% firmy       

2. Zwi"kszenia    0 0 

    a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu!u dodatnich ró&nic przej#ciowych (z tytu!u)       

    b) odniesione na kapita! w!asny w zwi!zku z dodatniki ró&nicami przej#ciowymi (z tytu!u)       

    c) odniesione na warto#% firmy lub ujemn! warto#% firmy w zwi!zku z dodatnimi ró&nicami 
przej#ciowymi (z tytu!)       

3. Zmniejszenia    0 0 

    a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu!u dodatnich ró&nic przej#ciowych (z tytu!u)       

    b) odniesione na kapita! w!asny w zwi!zku z dodatniki ró&nicami przej#ciowymi (z tytu!u)       



GRUPA KAPITA! OWA TETA 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2007-31.12.2007 

 

 37

    c) odniesione na warto#% firmy lub ujemn! warto#% firmy w zwi!zku z dodatnimi ró&nicami 
przej#ciowymi (z tytu!)       

4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem   0 0 

    a) odniesionej na wynik finansowy       

    b) odniesionej na kapita! w!asny       

    c) odniesionej na warto#% firmy lub ujemn! warto#% firmy       

        

Nota 21b ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWEJ REZERWY NA !WIADCZENIA  
                 EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 

  
31.12.2007 31.12.2006 

a) stan na pocz!tek okresu    90 67 

     -       

b) zwi"kszenia (z tytu!u)   11 23 

     -       

c) wykorzystanie (z tytu!u)       

     -       

d) rozwi!zanie (z tytu!u)   35   

     -       

e) stan na koniec okresu   66 90 
    

Nota 21c ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA !WIADCZENIA  
                EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 

  
31.12.2007 31.12.2006 

a) stan na pocz!tek okresu    357 0 

        

b) zwi"kszenia (z tytu!u)   318 357 

    - rezerwa na urlopy   0 357 

c) wykorzystanie (z tytu!u)   357 0 

    - rezerwa na urlopy   0 0 

d) rozwi!zanie (z tytu!u)   0 0 

        

e) stan na koniec okresu   318 357 
    
Nota 21d ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW DŁUGOTERMINOWYCH  

Nie wyst"puj!       

    

    

Nota 21e ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH 
  

31.12.2007 31.12.2006 

a) stan na pocz!tek okresu    667 87 

b) zwi"kszenia (z tytu!u)   597 667 

    - premia zarz!du, badanie bilansu   597 667 

c) wykorzystanie (z tytu!u)   667 87 

     - premia zarz!du, badanie bilansu   667 87 

d) rozwi!zanie (z tytu!u)       

e) stan na koniec okresu   597 667 

       
Nota 22a ZOBOWI&ZANIA DŁUGOTERMINOWE   31.12.2007 31.12.2006 

a) wobec jednostek zale&nych      

b) wobec jednostek wspó!zale&nych       

c) wobec jednostek stowarzyszonych       

d) wobec znacz!cego inwestora       

e) wobec jednostki dominuj!cej       

f) wobec pozosta!ych jednostek    3 214 0 
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    - kredyty i po&yczki       

    - z tytu!u emisji d!u&nych papierów warto#ciowych       

    - inne zobowi!zania finansowe, w tym:       

    - umowy leasingu finansowego    45 0 

    - inne (wg rodzaju)   3 169   

Zobowi"zania długoterminowe, razem   3 214 0 
     

Nota 22b ZOBOWI&ZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM OD DNIA 
BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY   

31.12.2007 31.12.2006 

a) powy&ej 1 roku do 3 lat   3 214 0 

b) powy&ej 3 do 5 lat       

c) powy&ej 5 lat       

Zobowi"zania długoterminowe, razem   3 214 0 
        

Nota 22c ZOBOWI&ZANIA DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006 

a) w walucie polskiej   3 214 0 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z!)       

b1. w walucie       

      po przeliczeniu na tys.z!       

    -       

pozosta!e waluty w tys. z!        

Zobowi"zania długoterminowe, razem   3 214 0 

 
Nota 22d – ZOBOWI&ZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I PO+YCZEK; ZOBOWI&ZANIA 
DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUZNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

          
             Zobowi!zania d!ugoterminowe z powy&szych tytu!ów na dzie$ 31.12.2007 nie wyst"puj!  
 
 

Nota 23a ZOBOWI&ZANIA KRÓTKOTERMINOWE   31.12.2007 31.12.2006 
a) wobec jednostek zale&nych   30   

b) wobec jednostek wspó!zale&nych       
c) wobec jednostek stowarzyszonych       
d) wobec znacz!cego inwestora       
e) wobec jednostki dominuj!cej       
f) wobec pozosta!ych jednostek    28 033 12 355 
     - kredyty i po&yczki, w tym:   3 355 4 595 
        - d!ugoterminowe w okresie sp!aty       

     - z tytu!u emisji d!u&nych papierów warto#ciowych       

     - z tytu!u dywidend       

     - inne zobowi!zania finansowe, w tym:       

        

     - z tytu!u dostaw i us!ug, o okresie wymagalno#ci:   19 129 4 503 

        - do 12 miesi"cy   19 129 4 503 

        - powy&ej 12 miesi"cy       

     - zaliczki otrzymane na dostawy   1 1 

     - zobowi!zania wekslowe       

     - z tytu!u podatków, ce!, ubezpiecze$ i innych #wiadcze$   5 326 3 112 

     - z tytu!u wynagrodze$   0 10 

     - inne (wg rodzaju) leasing i delegacje   222 134 

g) fundusze specjalne (wg tytu!ów)   0 0 

     - ZF'S   0 0 

Zobowi"zania krótkoterminowe, razem   28 063 12 355 
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Nota 23b ZOBOWI&ZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)   30.06.2007 31.12.2006 

a) w walucie polskiej   28 063 12 355 
b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na z!)      

b1. w walucie       

      po przeliczeniu na tys. z!       

pozosta!e waluty w tys. z!        

Zobowi"zania krótkoterminowe, razem   28 063 12 355 
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Nota 23c ZOBOWI&ZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW BANKOWYCH I 
PO+YCZEK na 31.12.2007           

Nazwa (firma) jednostki ze  
Wskazaniem formy prawnej 

Siedziba 

Kwota kredytu / 
po&yczki wg umowy 

  

Kwota kredytu 
/ po&yczki 

pozosta!a do 
sp!aty   

Warunki 
oprocentowania 

Termin  
sp!aty 

Zabezpieczenia 

   z! waluta z! waluta     

Deutsche Bank SA Warszawa 3 000 PLN 1 610 PLN stopa zmienna 20.03.2009 

pe!nomocnictwo 
do r-ku 
o#wadczenie o 
poddaniu si" 
egzekucji,weksel 
 

Pekao S.A. Warszawa 2 500 PLN 1 746 PLN stopa zmienna 30.11.2008 

pe!nomocnictwo do 
r-ku i o#wiadczenie 
o poddaniu si" 
egzekucji 
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Nota 24a ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO!CI FIRMY     

Ujemna warto#% firmy nie wyst"puje       

    

     

Nota 24b INNE PASYWA   31.12.2007 31.12.2006 
a) bierne rozliczenia mi"dzyokresowe kosztów       

    - d!ugoterminowe (wg tytu!ów)       

        

    - krótkoterminowe (wg tytu!ów)       

    - rezerwy na niwyp!acone wynagrodzenia       

    - rezerwy na przewidywane koszty       

    - rezerwy na urlopy       

    - koszty bie&!cego okresu, zobowi!zania przysz!ego okresu       
b) rozliczenia mi"dzyokresowe przychodów   1 629 1 661 

    - d!ugoterminowe (wg tytu!ów)       

        

    - krótkoterminowe (wg tytu!ów)   1 629 1 661 

       - ró&nice kursowe       

       - us!ugi wykonane w przysz!ym okresie - przychody z opiek serwisowych   1 629 1 661 

Inne pasywa, razem   1 629 1 661 

    

NOTY OBJA!NIAJ&CE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH 

    

       

Nota 26a NALE+NO!CI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI&ZANYCH       

Nie dotyczy       

        

       
Nota 26b ZOBOWI&ZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK 
POWI&ZANYCH   

    

Nie dotyczy       

    

NOTY OBJA!NIAJ&CE DO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 

    

Nota 27a PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA+Y PRODUKTÓW (STRUKTURA 
RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNO!CI) 

  
01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

        

Przychody netto ze sprzeda'y produktów, w tym:   48 921 35 011 

 - systemy ERP   42 754 34 684 

 - inne     6 167 327 

 - w tym: od jednostek powi"zanych       

        

Nota 27b PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA+Y PRODUKTÓW (STRUKTURA 
TERYTORIALNA) 

  
01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

a) kraj   48 921 35 011 

    - w tym: od jednostek powi!zanych       

b) eksport       

Przychody netto ze sprzeda'y produktów, razem   48 921 35 011 

 - w tym: od jednostek powi"zanych       
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Nota 28a  PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA+Y TOWARÓW I MATERIAŁÓW  
                 (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNO!CI) 

  
01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

 - sprzeda& sprz"tu komputerowego i licencji obcych   14 447 4 937 

     - w tym: od jednostek powi!zanych       

Przychody netto ze sprzeda'y towarów i materiałów, razem   14 447 4 937 

 - w tym: od jednostek powi"zanych       
        

Nota 28b PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA+Y TOWARÓW I MATERIAŁÓW 
                (STRUKTURA TERYTORIALNA)   

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

a) kraj   14 447 4 937 

    - w tym: od jednostek powi!zanych       

       - w tym: od jednostek powi!zanych       

       - w tym: od jednostek powi!zanych       

b) eksport       

   - w tym od jednostek powi!zanych       

Przychody netto ze sprzeda'y towarów i materiałów, razem   14 447 4 937 

 - w tym: od jednostek powi"zanych       

       

Nota 29a KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 
  

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

a) amortyzacja   2 859 1 638 

b) zu&ycie materia!ów i energii    626 421 

c) us!ugi obce    12 822 15 865 

d) podatki i op!aty    373 299 

e) wynagrodzenia    12 749 7 303 

f) ubezpieczenia spo!eczne i inne #wiadczenia     2 655 1 371 

g) pozosta!e koszty rodzajowe (z tytu!u)    5 062 1 995 

        

Koszty według rodzaju, razem   37 143 28 892 

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozlicze$ mi"dzyokresowych   0 0 

Koszt wytworzenia produktów na w!asne potrzeby jednostki (wielko#% ujemna)    0 0 

Koszty sprzeda&y (wielko#% ujemna)   - 4 427 -3 490 

Koszty ogólnego zarz!du (wielko#% ujemna)   - 5 458 -4 797 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów   27 261 20 605 

    

Nota 30a  INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 
  

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

a) przychody ze sprzeda&y sk!adników maj!tku trwa!ego   15 90 

b) rozwi!zane rezerwy (z tytu!u)    175   

   - wp!ata nale&no#ci       

   - wykorzystanie rezerwy       

c) pozosta!e, w tym:   46 102 

   - sprzeda& nie zwi!zana z dzia!alno#ci! firmy       

   - inne    46 102 

Inne przychody operacyjne, razem   236 192 

      

    

Nota 31a INNE KOSZTY OPERACYJNE 
  

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

a) warto#% sprzedanych sk!adników maj!tku trwa!ego   9 0 

b) utworzone rezerwy (z tytu!u)   12 132 

   - w!tpliwie nale&no#ci i niezbywalne zapasy   12 132 

c) pozosta!e, w tym:   228 191 
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  - warto#% sprzedanych sk!adników maj!tku trwa!ego     156 

  - inne    228 35 

Inne koszty operacyjne, razem   249 323 
      

Nota 32a PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU DYWIDEND I UDZIAŁÓW W ZYSKACH  01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

a) od jednostek powi!zanych, w tym:      

    - od jednostek zale&nych      

    - od jednostek wspó!zale&nych      

    - od jednostek stowarzyszonych      

    - od znacz!cego inwestora      

    - od jednostki dominuj!cej      

b) od pozosta!ych jednostek      

Przychody finansowe z tytułu dywidend i udziałów w zyskach, razem      
     

Nota 32b PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK 
  

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

a) z tytu!u udzielonych po&yczek       

    - od jednostek powi!zanych, w tym:       

       - od jednostek zale&nych       

       - od jednostek wspó!zale&nych       

       - od jednostek stowarzyszonych       

       - od znacz!cego inwestora       

       - od jednostki dominuj!cej       

    - od pozosta!ych jednostek       

b) pozosta!e odsetki    510 27 

       - od jednostek powi!zanych, w tym:       

       - od jednostek zale&nych       

       - od jednostek wspó!zale&nych       

       - od jednostek stowarzyszonych       

       - od znacz!cego inwestora       

       - od jednostki dominuj!cej       

    - od pozosta!ych jednostek   510 27 

Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem   510 27 

        

Nota 32c INNE PRZYCHODY FINANSOWE 
  

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

a) dodatnie ró&nice kursowe    0 0 

     - zrealizowane   0 0 

     - niezrealizowane       0 0 

b) rozwi!zane rezerwy (z tytu!u)       

        

c) pozosta!e, w tym:       

        

Inne przychody finansowe, razem   0 0 
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Nota 33a   KOSZTY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK 
  

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

a) od kredytów i po&yczek   327 217 

    - dla jednostek powi!zanych, w tym:       

       - dla jednostek zale&nych       

       - dla jednostek wspó!zale&nych       

       - dla jednostek stowarzyszonych       

       - dla znacz!cego inwestora       

       - dla jednostki dominuj!cej       

       - dla innych jednostek   327 217 

b) pozosta!e odsetki   19 4 

    - dla jednostek powi!zanych, w tym:       

       - dla jednostek zale&nych       

       - dla jednostek wspó!zale&nych       

       - dla jednostek stowarzyszonych       

       - dla znacz!cego inwestora       

       - dla jednostki dominuj!cej       

       - dla innych jednostek   19 4 

Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem   346 221 

     

Nota 33b INNE KOSZTY FINANSOWE 
  

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

a) ujemne ró&nice kursowe    4 1 

     - zrealizowane   4 1 

     - niezrealizowane           

b) utworzone rezerwy (z tytu!u)   29   

        

c) pozosta!e, w tym:     8 

    - odpisy aktualizuj!ce nale&no#ci     8 

Inne koszty finansowe razem  33 9 

    

Nota 37a  PODATEK DOCHODOWY BIE+&CY 
  

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany)   12 685 6 770 

2. Korekty konsolidacyjne       

3. Ró&nice pomi"dzy zyskiem (strat!) brutto a podstaw! opodatkowania podatkiem 
dochodowym (wg tytu!ów)       295 2 808 

 - trwa!e ró&nice pomi"dzy zyskiem ( strat!) brutto a dochodem do opodatkowania 
podatkiem dochodowym   - 2 525 177 

 - przej#ciowe ró&nice pomi"dzy zyskiem ( strat!) brutto a dochodem do opodatkowania 
podatkiem dochodowym   2 820 2 631 

 - inne ró&nice:       

    - rozliczenie straty z 2000r.       

    - rozliczenie straty z 2001r.     -4 621 

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym    12 980 4 957 

5. Podatek dochodowy wed!ug stawki 19%   2 466 942 

6. Zwi"kszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni&ki podatku       

7. Podatek dochodowy bie&!cy uj"ty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:   2 466 942 

    - wykazany w rachunku zysków i strat   2 578 942 

    - dotycz!cy pozycji, które zmniejszy!y lub zwi"kszy!y kapita! w!asny   - 112   

    -dotycz!cy pozycji, które zmniejszy!y lub zwi"kszy!y warto#% firmy lub ujemn! warto#% 
firmy       
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Nota 37b PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU  
                ZYSKÓW I STRAT:   

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

 - zmniejszenie (zwi"kszenie) z tytu!u powstania i odwrócenia si" ró&nic przej#ciowych    - 60 395 

 - zmniejszenie (zwi"kszenie) z tytu!u zmiany stawek podatkowych       

 - zmniejszenie (zwi"kszenie) z tytu!u z poprzednio nieuj"tej straty podatkowej, ulgi 
podatkowej lub ró&nicy  przej#ciowej poprzedniego okresu       

 - zmniejszenie (zwi"kszenie) z tytu!u odpisania aktywów z tytu!u odroczonego podatku 
dochodowego lub braku mo&liwo#ci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek 
dochodowy       

 - inne sk!adniki podatku odroczonego (wg tytu!ów)       

Podatek dochodowy odroczony, razem   - 60 395 

        

Nota 37c  Ł&CZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 
  

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

 - uj"tego w kapitale w!asnym   0 - 30 

 - uj"tego w warto#ci firmy lub ujemnej warto#ci firmy     0 

        

       

Nota 37d  PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW I 
STRAT DOTYCZ&CY:   

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

 - dzia!alno#ci zaniechanej   0 0 

 - wyniku na operacjach nadzwyczajnych   0 0 

       

Nota 38a   POZOSTAŁE OBOWI&ZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 
(ZWI*KSZENIA STRATY), Z TYTUŁU:   

01.01.2007-
31.12.2007 

01.01.2006-
31.12.2006 

   -   0 0 

Pozostałe obowi"zkowe zmniejszenia zysku (zwi)kszenia straty), razem   0 0 

    

Nota 39a ZYSK (STRATA) NETTO   31.12.2007 31.12.2006 

a) zysk (strata) netto jednostki dominuj!cej   7 620 5 433 

b) zysk (strata) netto jednostek zale&nych   2 578   

c) zysk (strata) netto jednostek wspó!zale&nych       

d) zysk (strata) netto jednostek stowarzyszonych       

e) korekty konsolidacyjne, w tym:   - 808   

    - 30% wyniku Pytona za 2007 rok  - 777  

    - mar&a na sprzeda&y do TETA HR Center  - 31  

Zysk (strata) netto   9 390 5 433 

    

Nota 40a  ZYSK NA AKCJ*   31.12.2007 31.12.2006 

Zysk (strata) netto w tys. z!   9 390 5 433 

'rednia wa&ona liczba akcji (w szt.)   8 666 667 7 000 000 

Zysk (strata) netto na jedn! akcj" zwyk!! (w z!)   1,08 0,78 

'rednia wa&ona rozwodniona liczba akcji zwyk!ych   8 708 334 7 075 000 

Rozwodniony zysk (strata) na jedn! akcj" zwyk!! (w tys. z!)   1,08 0,77 

    

Zysk na jedn! akcj" obliczono zgodnie z MSR 33, gdzie za ilo#% akcji zwyk!ych nale&y 
przyj!% #redni! wa&on! ilo#ci akcji zwyk!ych wyst"puj!cych w ci!gu danego okresu. 
Sposób obliczenia #redniej wa&onej liczby akcji zwyk!ych w okresie 01.01.2006 - 1.12.2006:                                                                                                       
(7.000.000 x 12/12 m-cy) = 7.000.000. 
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Sposób obliczenia #redniej wa&onej liczby akcji zwyk!ych w okresie 01.01.2007 – 
31.12.2007:  (7.000.000 x 2/12 + 9.000.000 x10/12 m-cy)= 8.666.667. 
Sposób obliczenia #redniej wa&onej rozwodnionej liczby akcji zwyk!ych w okresie 
01.01.2006 – 31.12.2006: (10/12*7.000.000+2/12*7.450.000) = 7.708.334. 
Sposób obliczenia #redniej wa&onej rozwodnionej liczby akcji zwyk!ych w okresie 
01.01.2007 – 31.12.2007: (11/12*8.666.667+1/12*9.166.667) = 7.075.000. 
 
Rozwodniona liczba akcji zwyk!ych wynika z uruchomienia programu motywacyjnego – 
opcje menad&erskie na 450 tys. akcji. 
 

NOTY OBJA!NIAJ&CE DO RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENI*+NYCH 
 
W rachunku przep!ywów w pozycji „Inne korekty” uj"to: 

• zwi"kszenie kapita!u rezerwowego w kwocie 10 tys. z! wynikaj!ce z wyceny opcji 
menad&erskich w ramach przyj"tego programu motywacyjnego (Uchwa!a WZA z dnia 
17.12.2007r),  

• zap!acony podatek dochodowy w 2007 roku 1.334 tys. z! 
• warto#% zakupionych aktywów netto Pytona 1.068 pomniejszonych o warto#% gotówki 

154 tys. z!. 
 

DODATKOWE NOTY OBJA!NIAJ&CE 
 
Informacja o instrumentach finansowych. 

    W Grupie wyst"puj! nast"puj!ce instrumenty finansowe: 

• #rodki pieni"&ne, 

• nale&no#ci handlowe, 

• kredyty, 

• zobowi!zania handlowe 

• udzia!y w innych jednostkach 
Warto#% bilansowa wy&ej wymienionych instrumentów finansowych jest równa ich warto#ci 
godziwej. 
 
Pozycje pozabilansowe 

GRUPA   

Pozycje pozabilansowe w tys. 

  31.12.2007 31.12.2006 

Nale&no#ci warunkowe 49 66 

Od jednostek powi!zanych (z tytu!u)     

otrzymanych gwarancji i por"cze$     

Od pozosta!ych jednostek (z tytu!u)  49 66 

otrzymanych gwarancji i por"cze$  49 66 

      

Zobowi!zania warunkowe  427 215 

Na rzecz jednostek powi!zanych (z tytu!u)     

udzielonych gwarancji i por"cze$     

Na rzecz pozosta!ych jednostek (z tytu!u)  427 215 

udzielonych gwarancji i por"cze$  427 215 

Inne (z tytu!u)     

Pozycje pozabilansowe, razem  476 281 
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    Dane dotycz"ce zobowi"za$ wobec bud'etu pa$stwa lub jednostek samorz"du         
    terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własno#ci budynków i budowli: 
     Nie wyst"puj! takie zobowi!zania. 
    Informacje o przychodach, kosztach i wynikach działalno#ci zaniechanej w danym  
    okresie lub przewidzianej do zaniechania w nast)pnym okresie: 
    Nie wyst"puj!. 
    Koszt wytworzenia #rodków trwałych w budowie, #rodków trwałych na własne   
    potrzeby; 
    Nie wyst!pi! w badanym okresie. 
    Poniesione nakłady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbli'szych 12 miesi)cy  
    od dnia bilansowego nakłady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwałe;  
    odr)bnie nale'y wykaza% poniesione i planowane nakłady na ochron) #rodowiska  
    naturalnego: 
    Poniesione nak!ady inwestycyjne w 2007 roku wynosi!y 9.140 tys. z!. planowane wydatki 
    na rok 2008r. - 6.500 tys. z!. Grupa nie ponosi!a nak!adów inwestycyjnych na ochron"  
    #rodowiska. 
    Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powi"zanymi dotycz"cych  
    przeniesienia praw i zobowi"za$ oraz dane liczbowe dotycz"ce jednostek  
    powi"zanych:  
    Transakcje z podmiotami powi!zanymi: 

• TETA HR Center – TETA S.A. dokona!a sprzeda&y na rzecz TETA HR Center 
programów komputerowych oraz sprz"tu komputerowego na !!czn! kwot" 90 tys.   

• FIOLET S.A. Wroc!aw – Cz!onek Rady Nadzorczej TETY S.A jest Cz!onkiem 
Zarz!du firmy Fiolet S.A., która w roku 2007 naby!a od TETY S.A. programy 
komputerowe i us!ugi wdro&eniowe na !!czn! kwot" 104 tys. z!. Stan nale&no#ci na 
dzie$ 31.12.2007 wynosi!  

      51 tys. z! i zosta! uj"ty w nale&no#ciach krótkoterminowych od pozosta!ych  
      jednostek. 

• Internetowy Dom Maklerski S.A. - Cz!onek Rady Nadzorczej TETY S.A jest 
Cz!onkiem Zarz!du firmy IDM S.A., która w roku 2007 #wiadczy!a us!ugi na !!cz! 
warto#% 436 tys. z!. Zobowi!zanie na dzie$ 31.12.2007r. wynosi!o 3 tys. z!. i zosta!o 
uj"te w zobowi!zaniach krótkoterminowych wobec pozosta!ych jednostek. 
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UDZIAŁY W JEDNOSTKACH PODPORZ!DKOWANYCH NA DZIE" 31.12.2007r.     

L.p. 
Nazwa jednostki ze wskazaniem 

formy prawnej  
Siedziba 

Przedmiot 
dzia!alno#ci 

przedsi"biorstwa  

Charakter 
powi!zania 

Stosowana 
metoda 

konsolidacji 

Data obj"cia 
kontroli 

Warto#% 
udzia!ów/akcji 

wg ceny nabycia 

Korekty 
aktualizuj!ce 

warto#%  

Warto#% 
bilansowa 
udzia!ów 

% posiadanego 
kapita!u 

zak!adowego 

Udzia! w ogólnej 
liczbie g!osów na 

walnym 
zgromadzeniu 

  a b c d e f g h i j k 

1. Pyton Management Sp. z o.o. 
Wroc!aw, pl. 
Solidarno#ci 

1/3/5 

Systemy do 
zarz!dzania wiedz!, 

e-learning 
zarz!dzanie 
projektami 

jednostka 
zale&na 

pe!na 24.01.2007 10 890 700* 10 190 70 70% 

2.  TETA HR Center Sp. z o.o. 
Wroc!aw, 

al.Wi#niowa 1 
Outsortsing us!ug 

HR 
jednostka 
zale&na 

pe!na 05.09.2007 103 0 103 100 100% 

  

Wskazanie, innej ni& okre#lona 
pod lit.j) lub k), podstawy 
kontroli/wspó!kontroli/znacz!cego 
wp!ywu 

Kapita! w!asny jednostki w tym: 
zobowi!zania i rezerwy na 

zobowi!zania jednostki, w tym: 
nale&no#ci jednostki 

aktywa jednostki 
razem kapita! 

zak!adowy 

nale&ne wp!aty na 
kapita! zak!adowy 

(cz"#% ujemna) 

kapita! 
zapasowy 

pozosta!y kapita! w!asny w 
tym: zobowi!zania 

d!ugoterminowe 
zobowi!zania 

krótkoterminowe 
nale&no#ci 

d!ugoterminowe 
nale&no#ci 

d!ugoterminowe zysk (strata) z 
lat ubieg!ych  

zysk (strata) 
netto 

  l m n o p 

1. Nie wyst! puje 60 0 664 21 2 590 45 4 786 0 7 079 8 325 

2. Nie wyst! puje 100 0 0 0 -12 0 102 0 18 190 

  

przychody ze sprzeda$y 

niesp!acona 
przez emitenta 

warto%& 
udzia!ów (akcji) 

w jednostce 

otrzymane lub 
nale$ne 

dywidendy od 
jednostki za 
ostatni rok 
obrotowy         

  r s t         

1. 5 552 0 0         

2. 0 0 0         

 
* Dywidenda wyp!acona TECIE S.A. za okres przed obj"ciem udzia!ów. 
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   Informacja o wspólnych przedsi)wzi)ciach, które nie podlegaj" konsolidacji. 
   Nie wyst!pi!y 

   Informacje o przeci)tnym zatrudnieniu w Grupie, z podziałem na grupy zawodowe.   
Przeci)tne zatrudnienie w latach   2007 2006 

Zarz!d i Administracja   29 20 

Programi#ci, Projektanci, In&ynierowie   113 80 

Konsultanci, Analitycy, Mened&erowie projektu   169 151 

Handel i Marketing   20 16 

RAZEM   331 267 

     

    a) zatrudnienie w Spó!kach zale&nych: 
Przeci)tne zatrudnienie w spółkach grupy 31.12.2007 31.12.2006 

TETA S.A. 286 267 

PYTON Management Sp. z o.o.   45 0 

TETA HR Center Sp. z o.o.   0 0 

RAZEM   331 267 

 

     Informacje o ł"cznej warto#ci wynagrodze$, nagród lub korzy#ci, w tym  
     wynikaj"cych  programów motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale  
     emitenta, w tym programów opartych na obligacjach z prawem pierwsze$stwa,  
     zamiennych, warrantach  subskrypcyjnych (w pieni"dzu, naturze lub jakiejkolwiek  
     innej formie), wypłaconych, nale'nych lub potencjalnie nale'nych, odr)bnie dla  
     ka'dej z osób zarz"dzaj"cych i nadzoruj"cych emitenta w przedsi)biorstwie  
     mitenta, bez wzgl)du na to, czy były one odpowiednio zaliczone w koszty, czy te'  
     wynikały z podziału zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominuj"ca  
     lub znacz"cy inwestor – oddzielnie informacje o warto#ci wynagrodze$ i nagród  
     otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji we władzach jednostek zale'nych,  
     współzale'nych i stowarzyszonych. 
 

       Wynagrodzenie Zarz"du Jednostki Dominuj"cej  w 2007 roku: 

       1. Jerzy Krawczyk                              754.780,04 z! 
       2. Wojciech Dobrowolski                   619.249,44 z! 
       3. Robert Go!u$ski                             628.909,52 z! 
       4. S!awomir Piwko                             622.882,40 z! 
 

       Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj"cej w 2007 roku: 

       1. Sylwester Cetera                             30.000,00 z! 
       2. Pawe! Ciesielski                               24.000,00 z! 
       3. Andrzej Frys                                    96.000,00 z! 
       4. Jerzy Krok                                      30.000,00 z! 
       5. Grzegorz Leszczy$ski                      24.000,00 z! 
       6. Miros!aw Miller                               24.000,00 z! 
 
      W dniu 17.12.2007r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj"!o Uchwa!" Nr 2 i  Nr 3     
       w  sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych serii A z prawem do obj"cia akcji serii I  
       oraz  warunkowego podwy&szenia kapita!u zak!adowego. Na mocy tych uchwa!  
       wprowadzono program motywacyjny skierowany do Rady Dyrektorów, któr! tworz!  
       cz!onkowie zarz!dów spó!ek Grupy Kapita!owej. Program zak!ada nabycie przez  
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       uprawnionych menagerów do 450 000 akcji w cenie 15,50 w 4 okresach    
       rozliczeniowych. Ilo#% akcji, które mog! by% obj"te w ramach programu w  
       poszczególnych transzach zale&na jest od wzrostu #redniego kursu na zamkni"ciu  
       notowa$ w grudniu 2007, 2008, 2009 w stosunku do #redniego kursu z zamkni"cia  
       notowa$ w grudniu 2006 oraz od wzrostu indeksu Techwig, obliczanego tak jak  
       kurs #redni. W przypadku gdy kurs akcji TETY na koniec okresu rozliczeniowego  
       wzro#nie o 20% wi"cej ni& wzrost Techwigu wówczas ilo#% mo&liwych do obj"cia akcji  
       w okresie rozliczeniowym jest maksymalna dla danego okresu. W przypadku mniejszego  
       wzrostu ilo#% akcji jest zmniejszana w proporcji liniowej do wzrostu. W przypadku gdy  
       Techwig nie wzro#nie w okresie rozliczeniowym wówczas uprawnieni menagerowie  
       b"d! mogli naby% akcje w preferencyjnej cenie je#li kurs TETY na koniec okresu  
       rozliczeniowego b"dzie wi"kszy od kursu #redniego z grudnia 2006. W innym przypadku  
       akcje w danym okresie nie s! obejmowane. TETA S.A. dokona!a wyceny opcji  
       menad&erskich i ich warto#% w kwocie 10 tys. z! zosta!a uj"ta w skonsolidowanym  
       sprawozdaniu finansowym jako pozosta!e kapita!y rezerwowe oraz koszty Zarz!du co  
       spowodowa!o obni&enie wyniku Grupy z 9.512 tys. z! do 9.502 tys. z!. 
       W sprawozdaniu finansowym informacje o warto#ci niespłaconych zaliczek,  
       kredytów, po'yczek, gwarancji, por)cze$ lub innych umów zobowi"zuj"cych do  
       #wiadcze$ na rzecz  emitenta jednostek od niego zale'nych, współzale'nych i z nim  
       stowarzyszonych, z podaniem warunków oprocentowania i spłaty tych kwot,  
       udzielonych przez emitenta w przedsi)biorstwie emitenta oraz oddzielnie w  
       przedsi)biorstwach jednostek od niego zale'nych, współzale'nych i z nim  
       stowarzyszonych, osobom zarz"dzaj"cym i nadzoruj"cym, odr)bnie dla osób  
       zarz"dzaj"cych i nadzoruj"cych oraz oddzielnie ich współmał'onkom, krewnym i  
       powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiaj"cym oraz  
       innym osobom, z którymi s" one powi"zane osobi#cie, z podaniem warunków  
       oprocentowania i spłaty tych kwot. 
       W 2007 roku nie wyst!pi!y takie zdarzenia. 

        Informacja o znacz"cych zdarzeniach, dotycz"cych lat ubiegłych, uj)tych w  
        sprawozdaniu finansowym za bie'"cy okres. 
        W roku 2007 TETA S.A. otrzyma!a zwrot  kwoty 276.781,60 z! z tytu!u wygranej  

        sprawy z UKS. 

        Informacje o znacz"cych zdarzeniach, jakie nast"piły po dniu bilansowym, a  
        nieuwzgl)dnionych w sprawozdaniu finansowym.  
        Zdarzenia takie nie mia!y miejsca. 

        Informacje o relacjach mi)dzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o  
        sposobie i  zakresie przej)cia aktywów i pasywów. 
         Nie dotyczy 

         Sprawozdanie finansowe i dane porównywalne, przynajmniej w odniesieniu do  
         podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zysków i strat, skorygowane  
         odpowiednim wska,nikiem inflacji, z  podaniem ,ródła wska,nika oraz metody  
         jego wykorzystania, z przyj)ciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego  
         jako okresu bazowego – je'eli skumulowana #rednioroczna stopa inflacji z okresu  
         ostatnich trzech lat działalno#ci emitenta osi"gn)ła lub przekroczyła warto#%    
        100%. 
         Nie wyst!pi!a taka inflacja. 
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        Zestawienie oraz obja#nienie ró'nic pomi)dzy danymi ujawnionymi w    
        sprawozdaniu  finansowym i danych porównywalnych, a uprzednio sporz"dzonymi  
        i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 

BILANS 31.12.2007 Q4 31.12.2007 Ró'nica Wyja#nienie ró'nicy 

A k t y w a         

I. Aktywa trwałe  34 930 32 353 2 577   

  1. Warto#ci niematerialne i prawne w tym: 31 925 29 433 2 492 
Aktualizacja wyceny 30% 
udzia!ów Pytona 

      - warto#% firmy 17 117 14 625 2 492  
  5. D!ugoterminowe rozliczenia 
      mi"dzyokresowe   559 474 85 

podatek odroczony od rezerwy na 
odprawy i urlopy 

II. Aktywa obrotowe 50 501 44 587 5 914   

  1. Zapasy 7 693 5 070 2 623 

towary w drodze, przeniesienie do 
zapasów niewyfakturowanych 
us!ug 

  2. Nale&no#ci krótkoterminowe 42 087 37 746 4 342 prezentacja faktoringu 

  4. Krótkoterminowe rozliczenia mi"dzyokresowe 340 1 390 - 1 050 
przeniesienie do zapasów 
niewyfakturowanych us!ug 

A k t y w a  r a z e m 85 431 76 940 8 491   

     
     

P a s y w a 31.12.2007 Q4 31.12.2007 Ró'nica Wyja#nienie ró'nicy 

I. Kapitał własny 51 554 51 486 58   

  4. Kapita! zapasowy 32 985 32 873 112 
PDOOP odniesiony na kapita! 
zapasowy od kosztów emisji akcji 

  6. Pozosta!e kapita!y rezerwowe 10 0 10 
Zwi"kszenie kapita!u o wycen" 
opcji (zmniejszenie wyniku) 

  8. Zysk (strata) netto 9 390 9 454 - 64 

Ró&nica na podatku odroczonym i 
bie&!cym, rezerwa na premi" 
Zarz!du 

II. Zobowi"zania i rezerwy na zobowi"zania 28 987 20 553 8 433   

  1. Rezerwy na zobowi!zania 981 904 77 premia zarz!du 

  2. Zobowi!zania d!ugoterminowe 3 214 6 001 - 2 787 

aktualizacja wyceny udzia!ów i 
podzia! na d!ugo i 
krótkoterminowe 

  3. Zobowi!zania krótkoterminowe 28 063 16 920 11 144 

prezentacja faktoringu, towary w 
drodze i podzia! na d!ugo i 
krótkoterminowe 

P a s y w a  r a z e m 85 431 76 940 8 491   
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       Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo#ci i sposobu sporz"dzania    
       sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku  
       obrotowego, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków  
       finansowych na sytuacj) maj"tkow" i finansow", płynno#% oraz wynik finansowy i  
       rentowno#%. 
 

BILANS 01.01.2006_PSR 
TETA 

KOREKTY 
(OPTIMUM I 

HAVANA 
REKLASYFIKACJA 

KOREKTY 
MSSF 

01.01.2006_MSR 
TETA 

A k t y w a         

I. Aktywa trwałe 1 292 4 394 251 5 937 

   1. Warto#ci niematerialne i prawne   185 4 394   4 579 

   2. Rzeczowe aktywa trwa!e  716   251 967 

   3. D!ugoterminowe rozliczenia mi"dzyokresowe 391     391 

II. Aktywa obrotowe 21 966 -4 394 878 18 450 

   1. Zapasy 5 360 -4 394   966 

  2. Nale&no#ci krótkoterminowe 16 507     16 507 

  3. Inwestycje krótkoterminowe 25     25 

  4. Krótkoterminowe rozliczenia mi"dzyokresowe 74   878 952 

A t y w a  r a z e m 23 258 0 1 129 24 387 

P a s y w a         

I. Kapitał  15 859 0 1 129 16 988 

  1. Kapita! zak!adowy 7 000     7 000 

  2. Kapita! zapasowy 4 354     4 354 

  3. Zysk (strata z lat ubieg!ych 19   1 129 1 148 

  4. Zysk (strata) netto 4 486     4 486 

II. Zobowi"zania i rezerwy na zobowi"zania  7 399 0 0 7 399 

  1. Rezerwy na zobowi!zania 154     154 

  2. Zobowi!zania d!ugoterminowe 10     10 

  3. Zobowi!zania krótykoterminowe 5 945     5 945 

  4. Rozliczenia mi"dzyokresowe 1 290     1 290 

P a s y w a  r a z e m 23 258 0 1 129 24 387 

 
Rachunek zysków i strat 2006_PSR 

TETA 
KOREKTY 

MSSF 
2006_MSR 

TETA 

I.  Przychody netto ze sprzeda'y produktów, towarów i materiałów 39 947   39 947 

II. Koszty sprzedanych produktów towarów i materiałów 24 465 91 24 556 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda'y 15 482 -91 15 391 

IV. Koszty sprzeda&y 3 490   3 490 

V. Koszty ogólnego zarz!du 4 797   4 797 

VI. Zysk (strata) na sprzeda'y 7 195 -91 7 104 

VII. Pozosta!e przychody operacyjne 102   102 

VIII. Pozosta!e koszty operacyjne 228   228 

IX. Zysk (strta) z działalno#ci operacyjnej 7 069 -91 6 978 

X. Przychody finansowe 27   27 

XI. Koszty Finansowe 230   230 

XII. Zysk (strata) z działalno#ci gospodarczej 6 866 -91 6 775 

       1. Zyski nadzwyczajne 1   1 

       2. Straty nadzwyczajne 6   6 

XIII. Zysk (strata) brutto 6 861 -91 6 770 

XIV. Podatek dochodowy 459 878 1 337 

XV. Zysk (strata) netto 6 402 -969 5 433 
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     1. RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE – korekta dotyczy!a stawek amortyzacyjnych 

         dla #rodków trwa!ych o niskiej warto#ci 

    2. AKTYWA Z TYTUŁU PODATKU ODROCZONEGO – korekta dotyczy!a uj"cia strat  

       podatkowych z lat ubieg!ych jako aktywa z tytu!u odroczonego podatku dochodowego.          

 

       Dokonane korekty bł)dów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ  
       wywołanych tym skutków finansowych na sytuacj) maj"tkow" i finansow",  
       płynno#% oraz wynik finansowy i rentowno#%. 
       Nie by!o korekt b!"dów podstawowych. 

       W przypadku wyst)powania niepewno#ci co do mo'liwo#ci kontynuowania  
       działalno#ci, opis tych niepewno#ci oraz stwierdzenie, 'e taka niepewno#% wyst)puje,  
       oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi"zane.  
       Informacja powinna zawiera% równie' opis podejmowanych, b"d, planowanych  
       przez emitenta działa$ maj"cych na celu eliminacj) niepewno#ci lub 'e niepewno#%  
       nie wyst)puje. 
       Niepewno#% nie wyst"puje. 
 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zaakceptowane przez Zarz"d Spółki  
dnia 16.04.2008 oraz podpisane przez wszystkich Członków Zarz"du: 
 

Data Imi!  i nazwisko  Funkcja Podpis 

16.04.2008 Jerzy Krawczyk Prezes Zarz" du 
 
 

16.04.2008 Wojciech Dobrowolski Wiceprezes Zarz" du 
 
 

16.04.2008 Robert Go!u' ski Wiceprezes Zarz" du 
 
 

16.04.2008 S!awomir Piwko Wiceprezes Zarz" du 
 
 

    
Podpis osoby, której powierzono prowadzenie ksi" g rachunkowych:  

    

Data Imi!  i nazwisko  Stanowisko Podpis 

 16.04.2008 Stanis!awa Filejska  G!ówna Ksi! gowa 
  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNO!CI GRUPY KAPITAŁOWEJ ZA ROK 2007R. 

 

1. Istotne zdarzenia w roku obrotowym i po jego zako!czeniu  
 
W dniu 20 pa"dziernika 2006r. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TETA S.A. 
została podj#ta uchwała o nowej emisji 2 mln akcji z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. 
Celem emisji było sfinansowanie inwestycji Spółki poprzez przej#cia w  kraju i zagranic$.  Emisja doszła do 
skutku i w dniu 23 lutego 2007 r. został podwy%szony kapitał zakładowy Spółki do 9 mln złotych. W wyniku 
emisji Spółka pozyskała kwot# 19.431 tys. zł b#d$c$ ró%nic$ mi#dzy iloczynem ilo&ci akcji i cen$ emisyjn$ akcji 
a kosztami zwi$zanymi z emisj$. Na kapitał zapasowy został przeznaczona kwota, 17.431 tys. zł. 
 
Zgodnie z zało%eniami strategicznymi została rozpocz#ta budowa Grupy kapitałowej: 
a) w dniu 03.01.2007 r. została zawarta umowa ramowa nabycia udziałów w Pyton Management – pierwsza 
transza zakupu 70% udziałów nast$piła w dniu 24 stycznia 2007 r. (szczegóły w raporcie bie%$cym nr 2/2007 z 
dnia 03.01.2007r. , raporcie bie%$cym nr 2k/2007 z dnia 03.01.2007r. oraz raporcie bie%$cym nr 16/2007 z dnia 
24.01.2007 r.)  
b) w dniu 26 marca została zawarta umowa inwestycyjna z Insert Sp. z o.o. przewiduj$ca docelowe obj#cie 35% 
akcji nowego podmiotu Insert S.A. (szczegóły w raporcie bie%$cym nr 20/2008 z dnia 26.03.2008 r.) 
c) w dniu 27 marca 2008 r. zawarta został przedwst#pna mowa nabycia 86% udziałów w VT – Soft Kft. z 
siedzib$ w Budapeszcie (szczegóły w raporcie bie%$cym nr 21/2008 z dnia 27.03.2008 r.)  
Jednocze&nie prowadzone s$ prace nad przej#ciem kolejnego zagranicznego podmiotu, co w ocenie Zarz$du 
pozwoli na jeszcze mocniejsze ustanowienie pozycji Spółki oraz podniesienie jej warto&ci.  
 
Grupa kapitałowa TETA w trakcie roku 2007 zwi#kszyła zatrudnienie o 59 osób. Na dzie! przekazania 
niniejszego sprawozdania Grupa kapitałowa zatrudnia 373 osób.  
  
2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej; instrumenty finansowe; charakterystyka struktury 

aktywów i pasywów skonsolidowanego bilansu z punktu widzenia płynno&ci grupy kapitałowej. 
 
W roku 2007 Grupa kapitałowa osi$gn#ła skonsolidowane przychody ze sprzeda%y w wysoko&ci       63 368 tys. 
zł (rok ubiegły 39 947 tys. zł) za& skonsolidowany wynik netto wyniósł  9 390 tys. zł. (rok ubiegły 5 433 tys. zł).  
W zwi$zku z charakterem prowadzonej działalno&ci spółki w Grupie kapitałowej nie korzystaj$ z %adnych 
finansowych instrumentów zabezpieczaj$cych. Stabilna struktura finansowania bie%$cej działalno&ci oparta o 
kredyty w rachunku bie%$cym, jak równie% kapitały własne nie powoduj$ wyst#powania ryzyka utraty czy 
zachwiania płynno&ci.   
W opinii Zarz$du TETA S.A. spółki z Grupy kapitałowej nie s$ nara%one na istotne ryzyko zwi$zane ze 
zmianami cen i ryzyko kredytowe, nie wyst#puj$ zakłócenia przepływów &rodków pieni#%nych oraz ryzyko 
utraty płynno&ci finansowej. Wszystkie nale%no&ci od stron trzecich maja charakter krótkoterminowy. Spółki 
Grupy kapitałowej na moment przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego nie planuj$ 
przeprowadzenia transakcji z wykorzystaniem instrumentów finansowych,  z którymi wi$załoby si# istotne 
ryzyko finansowe. W zwi$zku z powy%szym na dzie! bilansowy i na dzie!  sporz$dzenia niniejszego 
sprawozdania finansowego %adna ze spółek nie dokonała zabezpieczenia przyszłych transakcji. 
 
3. Nabycie akcji własnych 

 
W roku 2007 jaki i po jego zako!czeniu spółki z Grupy kapitałowej nie nabywały własnych akcji lub akcji 
TETA S.A.     
 
4. Plany rozwojowe Grupy kapitałowej 
 
Zarz$d Spółki dominuj$cej TETA S.A. zamierza w 2008 roku realizowa' strategi# opart$ na tworzeniu i 
wdra%aniu własnych aplikacji wspomagaj$cych zarz$dzanie przedsi#biorstwami. Planowane jest umacnianie na 
rynku polskim produktu TETA Constellation – nast#pcy TETA 2000. W zwi$zku z dokonanymi krokami 
akwizycyjnymi planowane jest wprowadzenie niektórych rozwi$za! TETA Constellation na rynki Europy 
(rodkowo – Wschodniej. Spółka pracuje równie% nad stworzeniem wspólnie z Insert nowego produktu dla firm 
&redniej wielko&ci. Plany wej&cia z dedykowanym produktem na rynek &rednich firm stwarza szans# na 
zwi#kszenie dynamiki przychodów i zysków z podstawowej działalno&ci przedsi#biorstwa.  
 
 
 



 
5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach wraz z ich okre! leniem warto!ciowym i 

ilo!ciowym oraz udziałem poszczególnych produktów, towarów i usług (je"eli s# istotne) albo ich grup w 
sprzeda"y emitenta ogółem, a tak"e zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym; 

 
Spółka TETA S.A. dostarcza kompletne, spójne i nowoczesne rozwi#zania informatyczne optymalizuj#ce 
procesy biznesowe w ! rednich i du"ych firmach produkcyjnych, handlowych i usługowych. 
 
Spółka TETA HR Center Sp.z o.o. !wiadczy szerokie usługi z dziedziny HR, specjalizuj#c si$ w outsourcingu 
kadrowo –płacowym.  
 
Spółka Pyton Management Sp.z o.o. specjalizuje si$ w projektowaniu i analizie procesów oraz przepływie 
informacji w organizacji. Oferuje wsparcie w restrukturyzacji zarz#dzania informacj# i wiedz# 
w przedsi$biorstwie, wdra"a systemy zarz#dzania wiedz#, tre!ci# i szkoleniami oraz systemy zarz#dzania 
jako!ci# ISO. 
 
6. Opis istotnych czynników ryzyka i zagro"e% z okre! leniem w jakim stopniu spółki z Grupy kapitałowej s# 

na nie nara"one 
 
Ryzyko zwi!zane z wysokim zadłu"eniem i brakiem mo"liwo#ci realizacji nowych inwestycji lub wykorzystania 
pojawiaj!cych si$ szans. 
Zobowi#zania oprocentowane nie stanowi# obecnie istotnego składnika finansowania spółek Grupy kapitałowej, 
jednak"e rozwój Grupy kapitałowej mo"e wi#za& si$ ze znacznym zwi$kszeniem zadłu"enia. Poziom zadłu"enia 
Spółki TETA S.A. i innych spółek z Grupy mo"e ogranicza& zdolno!& do zaci#gania nowego długu, a przez to 
elastyczno!& działa% operacyjnych. W zwi#zku z tym w 2008 roku zaplanowano przeprowadzenie nowej emisji 
akcji Spółki TETA S.A. aby spłaci cze!& planowanego zwi$kszonego zadłu"enia. Przeprowadzenie nowej emisji 
akcji pozwoliłoby nie tylko na spłat$ planowanego zadłu"enia, ale równie"  na pozyskanie ! rodków na nowe 
planowane inwestycje kapitałowe. 
 
Ryzyko utraty kluczowych pracowników  
Spółki Grupy kapitałowej działaj# w bran"y w której istotnym aktywem s# zasoby ludzkie. Spółki działa w 
oparciu o wiedz$ i do!wiadczenie pracowników, którym najpierw t$ wiedz$ przekazuj#, których przed długie 
miesi#ce szkoli i daje szans$ zdobycia do!wiadczenia. Niekontrolowana utrata kluczowych pracowników 
mogłaby negatywnie wpłyn#& na tempo realizacji kontraktów oraz na dalszy rozwój usług !wiadczonych przez 
spółki. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistów, w przypadku zako%czenia współpracy z dotychczasowymi 
pracownikami, wi#załoby si$ z długotrwałym procesem rekrutacji, a nast$pnie nowozatrudnione osoby 
musiałyby zapozna& si$ z działalno!ci# spółek, co mogłoby opó' ni& termin osi#gni$cia oczekiwanej wydajno!ci 
pracy. 
 
Ryzyko wyst!pienia trudno#ci w integracji grupy kapitałowej. 
Zarz#d Spółki TETA S.A. ma !wiadomo!&, "e pomimo starannego przygotowania operacji zarz#dzania  
przejmowanymi podmiotami, mo"e nie uda& si$ w pełni wyeliminowa& trudno!ci zwi#zanych z zarz#dzaniem 
przejmowanych spółek Grupy Kapitałowej. Trudno!ci okresu przej!ciowego polegaj#ce na opó' nieniach we 
wprowadzeniu jednolitych procedur organizacyjnych, a tak"e systemu zarz#dzania w powi$kszonej Grupie 
Kapitałowej mog# wpływa& na trudno!ci w bie"#cym zarz#dzaniu. Zdaniem Zarz#du Emitenta trudno!ci te, o ile 
wyst#pi#, b$d# miały charakter przej!ciowy i nie b$d# miały istotnego negatywnego wpływu na sytuacj$ 
finansow# TETA S.A. oraz innych podmiotów w Grupie. 

 
7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl$dnieniem podziału na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o 

' ródłach zaopatrzenia w materiały do produkcji, w towary i usługi, z okre! leniem uzale"nienia od jednego 
lub wi$cej odbiorców i dostawców. 

 
Spółki z Grupy kapitałowej prowadz# swoj# działalno!& wył#cznie na terytorium Polski. 
Podstawowymi rynkami spółek s#: 

• rynek systemów ERP (pakietów wspomagaj#cych zarz#dzanie) dla ! rednich i du"ych przedsi$biorstw 
oraz 

• rynek systemów HR (rozwi#za% dla zarz#dzania kapitałem ludzkim). 

• rynek rozwi#za% do zarz#dzania systemami wiedz#, e-learningu 
 
 



 
W roku bie!"cym i w nast#pnych latach planowane jest oferowanie produkt—w sp—!ek zagranic"; w 
szczeg—lno$ci na rynku w#gierskim, ukrai%skim, rumu%skim i niemieckim. 
 
Najwi#ksze znaczenie dla sp—!ek ma rynek mazowiecki, gdzie ma siedzib# znaczna liczba du!ych firm, oraz 
dolno$l"ski Ð naturalny rynek zbytu z racji siedziby firmy, jak r—wnie! pr#!nie rozwijaj"cy si# region, m.in. 
firmy produkcyjne z zakresu nowych technologii powstaj"ce w okolicach Wroc!awia  
 
Sp—!ki nie s" uzale!nione od jednego lub wi#cej odbior—w i dostawc—w. 
 
8. Informacje o zawartych umowach znacz"cych dla dzia!alno$ci emitenta, w tym znanych emitentowi 

umowach zawartych pomi#dzy akcjonariuszami (wsp—lnikami), umowach ubezpieczenia, wsp—!pracy lub 
kooperacji; 

 
Emitentowi nie s" znane !adne umowy zawarte pomi#dzy akcjonariuszami (wsp—lnikami), umowy 
ubezpieczenia, wsp—!pracy lub kooperacji. 
 
9. Oddzia!y i zak!ady w!asne 
 
Sp—!ki nie posiadaj" samobilansuj"cych si# oddzia!—w ani zak!ad—w. 
 
10. Informacje o powi"zaniach organizacyjnych lub kapita!owych emitenta z innymi podmiotami oraz 

okre$lenie jego g!—wnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty 
finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo$ci), w tym inwestycji kapita!owych 
dokonanych poza jego grup" jednostek powi"zanych oraz opis metod ich finansowania; 

 
Grupa kapita!owa TETA na dzie% przekazania niniejszego raportu 
 
Nazwa Udzia! % Przedmiot dzia!alno$ci 
TETA S.A.  
jednostka dominuj"ca 

100 systemy ERP 

Pyton Management Sp. z o.o. 70 systemy do zarz"dzania wiedz", e Ð learning zarz"dzanie 
projektami 

TETA HR Center Sp. z o.o. 100 outsourcing us!ug HR 
 
Konsolidacja sprawozda% finansowych dokonywana jest metod" konsolidacji pe!nej.  
 
11. Opis transakcji z podmiotami powi"zanymi, je!eli jednorazowa lub !"czna warto$& transakcji zawartych 

przez dany podmiot powi"zany w okresie od pocz"tku roku obrotowego przekracza wyra!on" w z!otych 
r—wnowarto$& kwoty 500.000 euro; 

 
Opisane zdarzenia nie wyst"pi!y. 
 
12. Informacje o zaci"gni#tych kredytach, o umowach po!yczek, z uwzgl#dnieniem termin—w ich 

wymagalno$ci, oraz o udzielonych por#czeniach i gwarancjach; opis istotnych pozycji pozabilansowych 
uj#ciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym. 

 
Sp—!ki z Grupy kapita!owej nie udziela!y por#cze% ani gwarancji innym podmiotom, za wyj"tkiem gwarancji 
udzielanych z tytu!u nale!ytego wykonania kontraktu, gwarancji umowy najmu lub gwarancji przetargowych. 
 
Nie wyst#puj" istotne pozycje pozabilansowe. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
Jednostka dominuj!ca TETA S.A.  posiada nast"puj!ce umowy kredytowe: 

• umowa ramowa linii wielozadaniowej w BPH S.A. do kwoty 3 mln zł. Umowa obowi!zuje do dnia 
19.03.2009 r. zabezpieczona o#wiadczeniem o poddaniu si" egzekucji i pełnomocnictwem do rachunku 
bankowego. 

• umowa kredytowa o lini" wielocelow! w Pekao S.A. do kwoty 2,5 mln zł. Umowa obowi!zuj" do dnia 
29.11.2008 r. zabezpieczona o#wiadczeniem o poddaniu si" egzekucji i pełnomocnictwem do rachunku 
bankowego. 

• umowa factoringowa z Pekao S.A. do kwoty 4 mln zł. Umowa obowi!zuje do dnia 30.11.2008r. 
• umowa ramowa linii wielozadaniowej w Deutsche Bank S.A. do kwoty 3 mln zł. Umowa obowi!zuje 

do dnia 20.03.2009r. zabezpieczona wekslem in blanco, o#wiadczeniem o poddaniu si" egzekucji i 
pełnomocnictwem do rachunku bankowego. 

 
13. W przypadku emisji papier—w warto#ciowych w okresie obj"tym raportem - opis wykorzystania przez 

emitenta wpływ—w z emisji; 
 
Jednostka dominuj!ca TETA S.A. dokonała emisji akcji serii H , kt—ra została opisana w pkt.1 niniejszego 
sprawozdania. 
 
Za wpływ—w z emisji Jednostka dominuj!ca nabyła 70% udział—w w Pyton Management Sp. z o.o. za kt—re 
zapłacono 10.849.944,-zł.  
 
Pozostała cze#$ kwoty uzyskanej z emisji zostanie przeznaczona na dalsze akwizycje. 
 
14. Obja#nienie r—%nic pomi"dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze#niej 

publikowanymi prognozami wynik—w na dany rok; 
 
Skonsolidowana prognoza wynik—w na 2007 rok przewidywała osi!gni"cie na poziomie skonsolidowanym 
przychod—w w wysoko#ci 60 mln zł oraz zysku netto w wysoko#ci 10 mln zł. 
Na podstawie audytowanych danych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007 Zarz!d 
TETA S.A informuje, %e przychody wyniosły 63 368 tys. zł co stanowi przekroczenie prognozy o 3 368 tys. zł, 
za# zysk netto wyni—sł  9 390 tys. zł co stanowi niewykonanie prognozy o 6%. Niewykonanie prognozy zysku 
netto wynika z ni%szej ni% planowanej mar%y na sprzeda%y produkt—w innych dostawc—w przez sp—łk" TETA 
S.A..  
 
15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz!c! zarz!dzania zasobami finansowymi, ze szczeg—lnym 

uwzgl"dnieniem zdolno#ci wywi!zywania si" z zaci!gni"tych zobowi!za&, oraz okre#lenie ewentualnych 
zagro%e& i działa&, jakie emitent podj!ł lub zamierza podj!$ w celu przeciwdziałania tym zagro%eniom; 

 
Zarz!d Jednostki dominuj!cej ocenia sytuacje finansow! sp—łek z Grupy kapitałowej jako dobr!. Wska'niki 
płynno#ci, rotacji oraz zadłu%enia nie wskazuj! na mo%liwo#$ wyst!pienia zagro%e& dotycz!cych zdolno#ci 
sp—łek do wywi!zywania si" z podj"tych zobowi!za&.  
 
16. Ocena mo%liwo#ci realizacji zamierze& inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitałowych, w por—wnaniu do 

wielko#ci posiadanych #rodk—w, z uwzgl"dnieniem mo%liwych zmian w strukturze finansowania tej 
działalno#ci; 

 
Zysk sp—łki dominuj!cej TETA S.A. za rok 2006 , kt—ry został przeznaczony na kapitał zapasowy oraz 
posiadana zdolno#$ kredytowa gwarantuj! Grupie kapitałowej realizacj" bie%!cych zada& inwestycyjnych na rok 
2008 bez wprowadzania zmian w strukturze finansowania działalno#ci.  
Odno#nie inwestycji kapitałowych Sp—łka TETA S.A. b"dzie rozwa%a$ optymalny spos—b finansowania, 
korzystaj!c ze #rodk—w pozyskanych z emisji akcji serii H, planowanej nowej emisji akcji oraz finansowania 
zewn"trznego. 
 
 
 
 
 



 
  
17. Ocen! czynnik—w i nietypowych zdarze" maj#cych wpływ na wynik z działalno$ci za rok obrotowy, z 

okre$leniem stopnia wpływu tych czynnik—w lub nietypowych zdarze" na osi#gni!ty wynik; 
 
W okresie obj!tym niniejszym raportem nie wst#piły pojedyncze zdarzenia maj#ce wpływ na wynik z 
działalno$ci sp—łek z Grupy kapitałowej. 
 
18. Charakterystyka zewn!trznych i wewn!trznych czynnik—w istotnych dla rozwoju przedsi!biorstwa emitenta 

oraz opis perspektyw rozwoju działalno$ci emitenta co najmniej do ko"ca roku obrotowego nast!puj#cego 
po roku obrotowym, za kt—ry sporz#dzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z 
uwzgl!dnieniem element—w strategii rynkowej przez niego wypracowanej; 

 
Czynnikami, kt—re b!d# miały wpływ na wyniki finansowe osi#gane przez Grup! kapitałow# w przyszło$ci s#: 
 

• utrzymanie dynamiki wzrostu rynk—w, na kt—rych działaj# sp—łki z Grupy kapitałowej 
• planowana inwestycja w nowy produkt ł#cznie z Insert dedykowany dla mniejszych firm 
• kontynuacja programu budowy Grupy Kapitałowej. 

 
19. Zmiany w podstawowych zasadach zarz#dzania przedsi!biorstwem emitenta i jego grup# kapitałow#; 
 
W 2007 roku nie nast#piły znacz#ce zmiany w zasadach zarz#dzania Sp—łk# dominuj#c#  TETA S.A. oraz jej 
Grup# kapitałow#.   
 
20. Zmiany w składzie os—b zarz#dzaj#cych i nadzoruj#cych emitenta w ci#gu ostatniego roku obrotowego, 

zasady dotycz#ce powoływania i odwoływania os—b zarz#dzaj#cych oraz uprawnienia os—b zarz#dzaj#cych, 
w szczeg—lno$ci prawo do podj!cia decyzji o emisji lub wykupie akcji;   
 

Zasady dotycz#ce powoływania i odwoływania os—b zarz#dzaj#cych oraz uprawnie" os—b zarz#dzaj#cych, w 
szczeg—lno$ci prawo do podj!cia decyzji o emisji lub wykupie akcji nie zmieniły si! w okresie obj!tym raportem 
w stosunku do poprzedniego okresu. 
Zgodnie ze Statutem TETA S.A. Zarz#d Sp—łki składa sie z jednego lub wi!kszej ilo$ci członk—w. Wsp—lna 
Kadencja Zarz#du trwa trzy lata, za$ mandaty członk—w Zarz#du wygasaj# z dniem odbycia Walnego 
Zgromadzenia zatwierdzaj#cego sprawozdanie finansowe za ostatni rok kadencji. 
Członkowie Zarz#du TETA S.A. powoływani s# przez Rad! Nadzorcza Sp—łki, kt—ra uprawniona jest r—wnie% 
do czasowego zawieszania Zarz#du lub poszczeg—lnych jego członk—w w czynno$ciach. Uchwały Rady 
Nadzorczej w przedmiocie powołania lub odwołania członk—w Zarz#du zapadaj# wi!kszo$ci# głos—w oddanych 
w głosowaniu tajnym. W przypadku r—wnej ilo$ci głos—w ãzaÓ i ãprzeciwÓ decyduj#cy jest głos 
Przewodnicz#cego Rady Nadzorczej. Poszczeg—lni członkowie Zarz#du Sp—łki mog# by& odwołani w ka%dym 
czasie. W przypadku odwołania członka Zarz#du w czasie trwania kadencji i powołania w to miejsce innej osoby 
kadencja osoby nowo powołanej ko"czy sie wraz z kadencja całego Zarz#du. To samo dotyczy r—wnie% 
przypadku odwołania całego Zarz#du w toku kadencji i powołania nowego składu Zarz#du, a tak%e przypadku 
rozszerzenia składu Zarz#du w toku kadencji o nowo powołanych członk—w. Zarz#d Sp—łki nie ma uprawnie" do 
podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji. 
 
W okresie obj!tym raportem nie wyst#piły zmiany w składzie Zarz#du Jednostki Dominuj#cej. 
Skład Zarz! du Jednostki dominuj! cej: 
 
Jerzy Krawczyk Ð Prezes Zarz#du 
Wojciech Dobrowolski Ð Wiceprezes Zarz#du 
Robert Gołu"ski Ð Wiceprezes Zarz#du 
Sławomir Piwko Ð Wiceprezes Zarz#du 
 
Ze wzgl!du na upływ Wsp—lnej Kadencji Rady Nadzorczej Jednostki dominuj#cej w trakcie roku obrotowego 
powołana została Rada Nadzorcza Nowej Wsp—lnej Kadencji. 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
Skład Rady Nadzorczej Jednostki dominuj!cej od dnia 1 stycznia do dnia 17 czerwca 2007 r. 
 
Andrzej Frys - Przewodnicz!cy  Rady Nadzorczej 
Sylwester Cetera - Zast"pca Przewodnicz!cego Rady Nadzorczej  
Paweł Ciesielski - Członek Rady Nadzorczej 
Jerzy Krok - Członek Rady Nadzorczej   
Grzegorz Leszczy#ski - Członek Rady Nadzorczej 
Mirosław Miller – Członek Rady Nadzorczej 
 
W dniu 18 czerwca 2007 uchwała Walnego Zgromadzenia Wspólników Jednostki dominuj!cej powołana została 
Rada Nadzorcza Nowej Wspólnej Kadencji.  
 
Skład Rady Nadzorczej Jednostki dominuj!cej od dnia 18 czerwca do dnia 2 lipca 2007 r. 
 
Sylwester Cetera - Członek Rady Nadzorczej 
Paweł Ciesielski - Członek Rady Nadzorczej 
Andrzej Frys - Członek Rady Nadzorczej 
Jerzy Krok - Członek Rady Nadzorczej 
Grzegorz Leszczy#ski - Członek Rady Nadzorczej 
Mirosław Miller – Członek Rady Nadzorczej 
 
Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Jednostki dominuj!cej w dniu 3 lipca 2007 r. Rada Nadzorcza powołała swoje 
władze.  
 
Skład Rady Nadzorczej Jednostki dominuj!cej od dnia 3 lipca do dnia 31 grudnia 2007 r. 
 
Andrzej Frys - Przewodnicz!cy  Rady Nadzorczej 
Jerzy Krok - Zast"pca Przewodnicz!cego Rady Nadzorczej  
Sylwester Cetera - Członek Rady Nadzorczej   
Paweł Ciesielski - Członek Rady Nadzorczej 
Grzegorz Leszczy#ski - Członek Rady Nadzorczej 
Mirosław Miller – Członek Rady Nadzorczej 
 
21. Wszelkie umowy zawarte mi"dzy emitentem a osobami zarz!dzaj!cymi, przewiduj!ce rekompensat" w 

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wa$nej przyczyny lub gdy ich 
odwołanie lub zwolnienie nast"puje z powodu poł!czenia emitenta przez przej"cie; 

 
Zarz!d Jednostki dominuj!cej zatrudniony jest na podstawie umów o prac", regulowanych przez kodeks pracy. 
 
22. Warto%& wynagrodze#, nagród lub korzy%ci, w tym wynikaj!cych z programów motywacyjnych lub 

premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programów opartych na obligacjach z prawem 
pierwsze#stwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieni!dzu, naturze lub jakiejkolwiek innej 
formie), wypłaconych, nale$nych lub potencjalnie nale$nych, odr"bnie dla ka$dej z osób zarz!dzaj!cych i 
nadzoruj!cych emitenta w przedsi"biorstwie emitenta. 

 
Zarz!d jednostki dominuj!cej 
TETA S.A. 

2007 rok w 
tys. zł 

2006 rok w 
tys. zł 

Jerzy Krawczyk  755 428 
Wojciech Dobrowolski 619 280 
Robert Gołu#ski 629 283 
Sławomir Piwko 623 285 
Razem 2626 1.276 
 
 
 
 



 
 
Członkowie Zarz!du Jednostki dominuj!cej nie otrzymali wynagrodze"  z tytułu pełnienia funkcji we władzach 
sp—łek Grupy kapitałowej. 
 
 
Rada Nadzorcza jednostki 
dominuj!cej TETA S.A. 

2007 rok w 
tys. zł 

2006 rok w 
tys. zł 

Andrzej Frys  96 146 
Jerzy Krok 30 4 
Sylwester Cetera 30 33 
Paweł Ciesielski 24 22 
Grzegorz Leszczy"ski 24 22 
Mirosław Miller  24 22 
Razem  228 249 
 
Członkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj!cej nie pełnili funkcji we władzach sp—łek Grupy kapitałowej. 
 
23. W przypadku sp—łek kapitałowych - okre#lenie ł!cznej liczby i warto#ci nominalnej wszystkich akcji 

(udział—w) emitenta oraz akcji i udział—w w jednostkach powi!zanych emitenta, b$d!cych w posiadaniu 
os—b zarz!dzaj!cych i nadzoruj!cych (dla ka%dej osoby oddzielnie); 

 
Kapitał akcyjny jednostki dominuj!cej TETA S.A. wynosi 9.000.000 złotych i dzieli si$ na 9.000.000 akcji 
zwykłych na okaziciela, ka%da o warto#ci nominalnej 1 zł. 
 
Kapitał zakładowy sp—łki zale%nej Pyton Management Sp. z o.o. wynosi 60.000 złotych i dzieli si$ na 120 
udział—w ka%dy o warto#ci nominalnej 500 zł. Sp—łka TETA S.A. posiada 84 udziały o ł!cznej warto#ci 
nominalnej 42.000 zł. 
 
Kapitał zakładowy sp—łki zale%nej TETA HR Center wynosi 100 tys. zł i dzieli si$ na 100 udział—w ka%dy o 
warto#ci nominalnej 1.000 zł. Sp—łka TETA S.A. posiada wszystkie udziały tej sp—łki. W dniu 15 lutego 2008 r. 
uchwała Zgromadzenia Wsp—lnik—w kapitał zakładowy tej sp—łki został podwy%szony do kwoty 1 mln zł 
poprzez utworzenie 900 nowych udział—w o warto#ci nominalnej 1.000  złotych ka%dy udział. Do dnia publikacji 
raportu Sp—łka nie posiadała wiedzy o zarejestrowaniu nowych udział—w przez s!d. 
 
Wykaz os—b zarz!dzaj!cych i nadzoruj!cych posiadaj!cych akcje TETA S.A. wg stanu na dzie" 17.04.2008 r. 

Imi$ i Nazwisko Funkcja 
Akcje posiadane na dzie"  
17 kwietnia 2008 r. 

Andrzej Frys Przewodnicz!cy Rady Nadzorczej 830 452 
Jerzy Krawczyk Prezes Zarz!du 7 508 
Wojciech Dobrowolski Wiceprezes Zarz!du 20 502 
Robert Gołu"ski Wiceprezes Zarz!du 15 428 
Sławomir Piwko Wiceprezes Zarz!du 9 006 

 
Według wiedzy Zarz!du Jednostki dominuj!cej %adna z os—b zarz!dzaj!cych lub nadzoruj!cych nie posiada 
udział—w w  sp—łkach zale%nych od TETA S.A. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
24. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj!cych, bezpo"rednio lub po"rednio przez podmioty zale#ne, co najmniej 5 

% w ogólnej liczbie g!osów na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych 
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzia!u w kapitale zak!adowym, liczby g!osów z nich 
wynikaj!cych i ich procentowego udzia!u w ogólnej liczbie g!osów na walnym zgromadzeniu; 

 

Lp. Posiadacz akcji 
Liczba posiadanych 
akcji 

Udzia! w ogólnej liczbie 
g!osów na WZ (%) 

1. Millennium TFI SA 1.297.093 14,41 

2. 
Pioneer Pekao Investment 
Management SA 

1.116.223 12,40 

3. 
PKO TFI SA 

973 664 10,82 

4. Andrzej Frys 830.452 9,23 

5. AIG OFE 664.196 7,38 

6. 
Commercial Union Investment 
Management (Polska) SA 

658.756 7,32 

 
Liczba g!osów i ich udzia! procentowy w ogólnej liczbie g!osów na walnym zgromadzeniu jest to#samy 
odpowiednio z liczb! posiadanych akcji i procentowym udzia!em w kapitale zak!adowym. 
 
25. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym równie# zawartych po dniu bilansowym), w wyniku 

których mog! w przysz!o"ci nast!pi$ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych 
akcjonariuszy i obligatariuszy; 

 
W dniu 11 listopada 2006 r. zosta!y podj%te uchwa!y w sprawie przyj%cia programu motywacyjnego oraz 
zwi!zanych z nim emisji warrantów subskrypcyjnych oraz emisji akcji serii I.  Program motywacyjny 
przewiduje emisje maksymalnie 450.000 tys. akcji serii I a ostatni okres rozliczeniowy zako&czy si% w dniu 31 
grudnia 2009 r. 
 
W raporcie bie#!cym nr 87/2006 z dnia 16 listopada 2006 r. oraz raporcie bie#!cym nr 103/2007 z dnia 17 
grudnia 2007 r. zosta!a przekazana pe!na tre"$ uchwa! zwi!zanych z programem motywacyjnym. 
 
Zarz!dowi Jednostki dominuj!cej nie s! znane #adne inne umowy poza opisanym powy#ej programem 
motywacyjnym, w wyniku których mog! w przysz!o"ci nast!pi$ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez 
dotychczasowych akcjonariuszy.  
 
26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów warto"ciowych, które daj! specjalne  uprawnienia kontrolne w 

stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnie&; 
 
Opisane zdarzenia nie wyst%puj!. 
 
27. Informacj% o systemie kontroli programów akcji pracowniczych; 
 
W pkt. 25 niniejszego sprawozdania zosta! opisany program motywacyjny, który b%dzie obowi!zywa! od dnia 1 
stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2009 roku. 
 
 
 
 
 



 
28. Wskazanie wszelkich ogranicze! dotycz"cych przenoszenia prawa własno#ci papierów warto#ciowych 

emitenta oraz wszelkich ogranicze! w zakresie wykonywania prawa głosu przypadaj"cych na akcje 
emitenta; 

 
Jednostce dominuj"cej nie s" znane jakiekolwiek ograniczenia dotycz"ce przenoszenia prawa własno#ci 
papierów warto#ciowych Spółki ani ograniczenia w zakresie wykonywania prawa głosu przypadaj"cych na akcje 
Spółki. 
 
29. Informacje o umowie Spółki z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda! finansowych 
 
Umowa z Mazars & Guerard Audyt Sp. z o.o. z siedzib" w Warszawie umow$ o badanie sprawozdania 
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Spółki za 2007 rok oraz przegl"d sprawozdania finansowego 
jednostkowego i skonsolidowanego Spółki za I półrocze 2007 roku zawarta w dniu 16.07.2007r. 
 
 Ł"czne wynagrodzenie wynikaj"ce z tej  umowy to 70.000 zł netto plus podatek VAT oraz dodatkowe koszty, 
które zostan" zafakturowane na podstawie faktycznie poniesionych wydatków przez osoby uczestnicz"ce w 
badaniu – do daty publikacji raportu rocznego koszty te nie zostały zafakturowane. 
 
W roku 2007 zostało wypłacone wynagrodzenie na rzecz Mazars & Guerard Audyt Sp. z o.o. z siedzib" w 
Warszawie w kwocie 14.448 zł z tytułu konsultacji z MSR. 
  
Ł"czne wynagrodzenie z tytułu umowy o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i 
skonsolidowanego Spółki za 2006 rok oraz przegl"d sprawozdania finansowego jednostkowego i 
skonsolidowanego Spółki za I półrocze 2006 wynosiło 57.000 zł. Spółka nie zawierała umów z Mazars & 
Guerard Audyt Sp. z o.o. z siedzib" w Warszawie odno#nie innych zada!.  
 
 
O!wiadczenia Zarz"du 

 
Zarz"d TETA S.A. o#wiadcza, %e wedle najlepszej wiedzy członków Zarz"du roczne skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe za 2007 rok oraz dane porównywalne sporz"dzone zostały zgodnie z obowi"zuj"cymi 
zasadami rachunkowo#ci oraz %e odzwierciedlaj" w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj$ maj"tkow" i 
finansow" Grupy kapitałowej TETA oraz je wynik finansowy. Roczne sprawozdanie z działalno#ci Grupy 
kapitałowej TETA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osi"gni$& oraz sytuacji Grupy kapitałowej, w tym opis 
podstawowych zagro%e! i ryzyka. 
 
Zarz"d TETA S.A. o#wiadcza, %e podmiot uprawniony do badania sprawozda! finansowych, dokonuj"cy 
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok, został wybrany zgodnie z 
przepisami prawa oraz %e podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonuj"cy badania tego sprawozdania spełniali 
warunki do wyra%enia bezstronnej i niezale%nej opinii o badaniu, zgodnie z wła#ciwymi przepisami prawa 
krajowego. 
 
 
Wrocław, 16 kwietnia 2008 r. 
 
 
Zarz"d Spółki 
 
 
Jerzy Krawczyk – Prezes Zarz"du 
 
 
Wojciech Dobrowolski – Wiceprezes Zarz"du 
 
 
Robert Gołu!ski – Wiceprezes Zarz"du 
 
 
Sławomir Piwko – Wiceprezes Zarz"du 



 

 

 

 

Opinia niezale!nego bieg!ego rewidenta 

 

 

I. 

Dla Akcjonariuszy TETA Spółka Akcyjna. 

 

II. 

Przeprowadzili!my badanie zał"czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Grupy Kapitałowej, w której jednostk" dominuj"c" jest TETA Spółka Akcyjna z siedzib" we 
Wrocławiu przy alei Wi!niowej 1, na które składa si# : 

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

2. skonsolidowany bilans sporz"dzony na dzie$ 31 grudnia 2007 roku, który po stronie 
aktywów i pasywów zamyka si# sum" 85 431 tys. złotych, 

3. skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 
grudnia 2007 roku wykazuj"cy zysk netto nale%ny akcjonariuszom jednostki dominuj"cej 
w kwocie 9 390 tys. złotych, 

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia 
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazuj"ce wzrost kapitału własnego o kwot# 
28 861 tys. złotych, 

5. skonsolidowany rachunek przepływów pieni#%nych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 
roku do 31 grudnia 2007 roku wykazuj"cy zwi#kszenie stanu !rodków pieni#%nych o 
kwot# 376 tys. złotych, 

6. dodatkowe informacje i obja!nienia. 

Sprawozdanie zostało sporz"dzone metoda pełn". Zarz"d jednostki dominuj"cej odpowiada za 
sporz"dzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Mi#dzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczo!ci Finansowej, które zostały zatwierdzone przez Uni# 
Europejsk" i innymi obowi"zuj"cymi przepisami. Naszym zadaniem było zbadanie i 
wyra%enie opinii o rzetelno!ci, prawidłowo!ci i jasno!ci tego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. 



 

III. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili!my stosownie do 
postanowie": 

1. rozdzia!u 7 ustawy z dnia 29 wrze!nia 1994 r. o rachunkowo!ci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, 
poz. 694 z pó#niejszymi zmianami), 

2. norm wykonywania zawodu bieg!ego rewidenta, wydanych przez Krajow$ Rad% Bieg!ych 
Rewidentów w Polsce, 

3. Mi%dzynarodowych Standardów Rewizji Finansowej. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali!my i przeprowadzili!my 
w taki sposób, aby uzyska& racjonaln$ pewno!&, pozwalaj$c$ na wyra'enie opinii o 
sprawozdaniu skonsolidowanym. W szczególno!ci badanie obejmowa!o sprawdzenie 
poprawno!ci zastosowanych przez Grup% Kapita!ow$ zasad rachunkowo!ci i znacz$cych 
szacunków, sprawdzenie - w przewa'aj$cej mierze w sposób wyrywkowy - dowodów i 
zapisów ksi%gowych, z których wynikaj$ liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu 
finansowym, jak i ca!o!ciow$ ocen% sprawozdania skonsolidowanego. 

Uwa'amy, 'e badanie dostarczy!o wystarczaj$cej podstawy do wyra'enia miarodajnej opinii. 

 

IV. 

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmuj$ce dane liczbowe i obja!nienia 
s!owne: 

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj$tkowej  
i finansowej badanej Grupy Kapita!owej na dzie" 31 grudnia 2007 roku, jak te' jej wyniku 
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, 

b) zosta!o sporz$dzone, we wszystkich istotnych aspektach prawid!owo, to jest zgodnie z 
zasadami rachunkowo!ci, wynikaj$cymi z Mi%dzynarodowych Standardów Rachunkowo!ci, 
Mi%dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo!ci Finansowej oraz zwi$zanych z nimi 
interpretacji og!oszonych w formie rozporz$dze" Komisji Europejskiej, a w zakresie 
nieuregulowanym w tych Standardach – stosownie do wymogów ustawy o rachunkowo!ci i 
wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych, 

c) jest zgodne z wp!ywaj$cymi na tre!& sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa  
obowi$zuj$cym Grup% Kapita!ow$. 



 

 

V. 

Sprawozdanie z działalno!ci Grupy Kapitałowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 
ustawy o rachunkowo!ci, a zawarte w nim informacje s" zgodne ze zbadanym sprawozdaniem 
finansowym i uwzgl#dniaj" przepisy Rozporz"dzenia Ministra Finans—w z dnia 19 
pa$dziernika 2005 roku w sprawie informacji bie%"cych i okresowych przekazywanych przez 
emitent—w papier—w warto!ciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744). 

 

 

 

 

 W imieniu 
 Mazars & GuŽrard Audyt Sp. Z o.o. Nr 186 

Warszawa, ul. Foksal 16 
 

 

Monika KACZOREK Monika KACZOREK 

  
  
  
 Wiceprezes Zarz"du 
Biegły Rewident Biegły Rewident 

Nr 9686 Nr 9686 

 

 

 

 

 

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2008 roku 
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!" CZ!"# OGÓLNA 

 
1. Dane identyfikuj$ce Grup% Kapitałow$ 
 

Grupa Kapitałowa TETA S.A. składa si! z jednostki dominuj"cej TETA S.A. oraz jednostek 
zale#nych, nad którymi podmiot dominuj"cy sprawuje kontrol! bezpo$rednio. 

Jednostka dominuj"ca sporz"dziła skonsolidowane sprawozdanie finansowe po raz pierwszy 
na dzie% 31 grudnia 2007 roku. Dla potrzeb tego sprawozdania jednostka dominuj"ca 
sporz"dziła skonsolidowany bilans otwarcia na 1 stycznia 2006 roku. 

Na dzie% 31 grudnia 2007 roku, Grupa Kapitałowa składała si! z jednostki dominuj"cej 
TETA S.A. oraz jednostek zale#nych: TETA HR Center Sp. z o.o. i Pyton Management Sp. z 
o.o. 

W dniu 24 stycznia 2007 roku TETA S.A. nabyła 70% udziałów w Spółce Pyton 
Management Sp. z o.o. za kwot! ł"czn" kwot! 10.850 tys. złotych. 

W badanym roku obrotowym TETA S.A. obj!ła 100% udziałów w kapitale zakładowym 
TETA HR Center Sp. z o.o.  

Przeci!tne zatrudnienie w Grupie Kapitałowej w ci"gu 2007 roku wyniosło 331 osób. 

Nie nast"piły ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominuj"ca udost!pniła 
wymagane przez biegłego rewidenta dane, informacje i wyja$nienia, które zostały 
potwierdzone o$wiadczeniem Zarz"du jednostki dominuj"cej o kompletnym uj!ciu danych w 
ksi!gach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowi"za% warunkowych i o 
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, które miały miejsce po dacie bilansu. 

!

1.1 Jednostka dominuj$ca 
TETA S.A. z siedzib" we Wrocławiu, przy alei Wi$niowej 1 została utworzona aktem 
notarialnym z dnia 30 lipca 1998 roku, Repertorium A nr 4623/98, w wyniku przekształcenia 
Spółki z ograniczon" odpowiedzialno$ci" Przedsi!biorstwo Innowacyjne TETA Sp. z o.o. w 
Spółk! Akcyjn". TETA S.A. została zarejestrowana pod numerem RHB 8013 w Rejestrze 
Handlowym, S"d Rejonowy dla Wrocławia- Fabrycznej VI Wydział Gospodarczy-
Rejestrowy. Spółka została wpisana w dniu 15 maja 2002 roku do Krajowego Rejestru 
S"dowego w S"dzie Rejonowym dla Wrocławia- Fabrycznej, VI Wydział Gospodarczy- 
Rejestrowy, pod numerem 0000111682. 

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nast!puj"ca: 

NIP 897-00-09-477    REGON 001337374 

Podstawow" działalno$ci" Spółki jest: 
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- informatyka, 

- prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych, 

- prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych, 

- dzia!alno!" rachunkowo- ksi#gowa. 

Wysoko!" kapita!u zak!adowego w ci$gu roku uleg!a zmianie. Na dzie% 31 grudnia 2007 roku 
kapita! zak!adowy wynosi! 9.000 tys. z!otych i dzieli! si# na 9.000.000 akcji o warto!ci 
nominalnej 1 z!oty ka&da.  

W dniu 20 pa'dziernika 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj#!o uchwa!# w 
sprawie podwy&szenia kapita!u zak!adowego z kwoty 7.000 tys. z!otych do kwoty 9.000 tys. 
z!otych w drodze publicznej emisji 2.000 tys. nowych akcji serii H, o jednostkowej warto!ci 
nominalnej r—wnej 1 z!oty z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy. 

Podwy&szenie kapita!u zak!adowego do kwoty 9.000 tys. z!otych zosta!o zarejestrowane 
przez S$d Rejonowy dla Wroc!awia- Fabrycznej we Wroc!awiu, VI Wydzia! Gospodarczy 
Krajowego Rejestru S$dowego w dniu 23 lutego 2007 roku. 

Akcjonariuszami posiadaj$cymi co najmniej 5% og—lnej liczby g!os—w na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Sp—!ki na 31 grudnia 2007 roku by!y nast#puj$ce podmioty i 
osoby fizyczne: 

- Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A 14,41 % kapita!u zak!adowego, 

- Pionier Pekso Investment Management S.A. 12,40 % kapita!u zak!adowego, 

- PKO TFI S.A. 10,82 % kapita!u zak!$dowego 

- Pan Andrzej Frys 9,23 % kapita!u zak!adowego, 

- AIG OFE 7,38 % kapita!u zak!adowego, 

- Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. 7,32 % kapita!u zak!adowego. 

 

Na dzie% 31 grudnia 2007 roku kapita!y w!asne Sp—!ki wynosi!y 49.687 tys. z!otych. 

Na dzie% 31 grudnia 2007 roku, b#d$cy dniem ko%cz$cym rok obrotowy, Zarz$d Sp—!ki 
reprezentowany by! przez: 

- Pana Jerzego KRAWCZYKA Ð Prezesa Zarz$du, 

- Pana Wojciecha DOBROWOLSKIEGO Ð Wiceprezesa ds. Rozwoju Produkt—w, 

- Pana Roberta GO" U(SKIEGO ÐWiceprezesa ds. Sprzeda&y, 

- Pana S!awomira PIWKO Ð Wiceprezesa ds. Produkcji Oprogramowania. 

W trakcie roku obrotowego nie nast$pi!y zmiany w sk!adzie Zarz$du. 

Na dzie% 31 grudnia 2007 roku, b#d$cy dniem ko%cz$cym rok obrotowy, w sk!ad Rady 
Nadzorczej wchodzili: 

- Pan Andrzej Frys - Przewodnicz$cy Rady Nadzorczej 

- Pan Grzegorz Leszczy%ski - Cz!onek Rady Nadzorczej 

- Pan Miros!aw Miller Ð Cz!onek Rady Nadzorczej 
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- Pan Sylwester Cetera - Członek Rady Nadzorczej   

- Pan Paweł Ciesielski - Członek Rady Nadzorczej 

- Pan Jerzy Krok - Zast!pca Przewodnicz"cego Rady Nadzorczej  

1.2 Jednostki zale!ne obj"te konsolidacj# 
 

Jednostka zale#na 
Kapitał 

zakładowy 
(w tys. zł) 

Udział  
w kapitale 

Udział 
w liczbie głosów 

Pyton Management Sp. z o.o. 60 70% 70% 

TETA HR Center Sp. z o.o. 100 100% 100% 

Jednostki zale#ne Pyton Management Sp. z o.o. i TETA HR Center Sp. z o.o. zostały 
skonsolidowane metod" pełn" pocz"wszy od dnia obj!cia kontroli. 

Sprawozdanie finansowe jednostki dominuj"cej sporz"dzone na dzie$ 31 grudnia 2007 roku 
podlegało badaniu przez spółk! Mazars&Guérard Audyt Sp. z o.o., która wydała opini! bez 
zastrze#e$. 

Sprawozdanie finansowe jednostki zale#nej Pyton Management Sp. z o.o. sporz"dzone na 
dzie$ 31 grudnia 2007 roku zostało zbadane przez spółk! Mazars&Guérard Audyt Sp. z o.o., 
która wydała opini! bez zastrze#e$. 

Sprawozdanie finansowe jednostki zale#nej TETA HR Center Sp. z o.o., sporz"dzone na 
dzie$ 31 grudnia 2007 roku, nie podlegało obowi"zkowi badania przez biegłego rewidenta. 

 
2. Dane identyfikuj#ce sprawozdanie skonsolidowane 
 
Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje: 

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

- skonsolidowany bilans sporz"dzony na dzie$ 31 grudnia 2007 roku, który po stronie 
aktywów i pasywów zamyka si! sum" 85 431 tys. złotych, 

- skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 
grudnia 2007 roku wykazuj"cy zysk netto nale#ny akcjonariuszom jednostki dominuj"cej 
w kwocie 9 390 tys. złotych, 

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia 
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazuj"ce wzrost kapitału własnego o kwot! 
28 861 tys. złotych, 

- skonsolidowany rachunek przepływów pieni!#nych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 
roku do 31 grudnia 2007 roku wykazuj"cy zwi!kszenie stanu %rodków pieni!#nych o 
kwot! 376 tys. złotych, 

- dodatkowe informacje i obja%nienia. 
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Jednostka dominuj!ca oraz jednostki zale"ne obj#te konsolidacj! sporz!dziły sprawozdania 
finansowe na dzie$ 31 grudnia 2007 roku, b#d!cy dniem ko$cz!cym badany rok obrotowy.  

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.o. została wybrana przez Rad# Nadzorcz! TETA S.A. w 
dniu 29 maja 2007 roku na Biegłego Rewidenta przeprowadzaj!cego badanie 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej TETA S.A. za rok 
obrotowy zako$czony w dniu 31 grudnia 2007 roku.  

Badanie zostało przeprowadzone przez Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.o., ul. Foksal 16, 
00-372 Warszawa, wpisan! na list# podmiotów uprawnionych do badania pod numerem 186, 
na podstawie umowy z dnia 16 lipca 2007 roku. 

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.o. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania 
skonsolidowanego oraz Biegły Rewident prowadz!cy badanie potwierdzaj! niniejszym 
niezale"no%& od badanej Grupy Kapitałowej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o 
rachunkowo%ci. 

 
3. Zasady sporz!dzania sprawozdania finansowego jednostek powi!zanych  
 

Wszystkie spółki zale"ne, w których podmiot dominuj!cy posiada bezpo%rednio lub 
po%rednio poprzez swoje podmioty zale"ne ponad 50% praw głosu s! obejmowane 
konsolidacj! metod! pełn!. 

Sprawozdanie skonsolidowane zostało sporz!dzone zgodnie z Mi#dzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczo%ci Finansowej, które zostały zatwierdzone przez Uni# 
Europejsk!, a w zakresie nieuregulowanym powy"szymi Standardami zgodnie z wymogami 
Ustawy o Rachunkowo%ci z dnia 29 wrze%nia 1994 roku z pó'niejszymi zmianami. 

Grupa Kapitałowa sporz!dziła po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
zgodne z Mi#dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo%ci Finansowej na dzie$ 31 
grudnia 2007. 

3.1 Metoda wł!czania sprawozda" jednostkowych 

Skonsolidowany bilans obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominuj!cej oraz 
jednostek podporz!dkowanych wchodz!cych w skład Grupy Kapitałowej na dzie$ bilansowy. 

Wysoko%& skonsolidowanych aktywów i pasywów wynika z sumowania odpowiednich 
pozycji bilansów jednostkowych oraz zapisów konsolidacyjnych dotycz!cych głównie 
wył!cze$ wzajemnych rozrachunków, niezrealizowanych zysków i strat zawartych w 
pozycjach obj#tych konsolidacj!, a tak"e wył!cze$ dotycz!cych udziałów posiadanych przez 
jednostk# dominuj!c! w jednostkach zale"nych wraz t! cz#%ci! kapitału własnego ka"dej z 
jednostek zale"nych, która odpowiada udziałowi jednostki dominuj!cej. 

Skonsolidowany rachunek zysków i strat utworzony został poprzez sumowanie odpowiednich 
pozycji jednostkowych rachunków zysków i strat sporz!dzonych za pełny rok obrotowy po 
wył!czeniu przychodów i kosztów dotycz!cych operacji dokonywanych mi#dzy jednostkami 
obj#tymi konsolidacj!. 
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!

!

!!" CZ!"# ANALITYCZNA 

 

1. G!—wne wielko$ci bezwzgl%dne charakteryzuj&ce Grup% Kapita!ow& 
 

w tys. złotych 

Rachunek zysk—w i strat 31.12.2007 31.12.2006 

Przychody ze sprzeda!y 63.368 39.947 

Koszty działalno"ci operacyjnej 50.800 32.843 

Wynik na sprzeda!y 12.568 7.104 

Wynik na działalno"ci operacyjnej 12.554 6.973 

Zysk/strata brutto 12.685 6.770 

Zysk/ strata netto 9.390 5.433 

   
Bilans 31.12.2007 31.12.2006 

Aktywa trwałe, w tym: 34.930 11.125 

Warto"# firmy 17.117 - 

Koszty zako!czonych prac rozwojowych 10.434 6.946 

Aktywa obrotowe, w tym: 50.501 26.687 

Nale$no"ci krótkoterminowe 42.087                       23.461 

Kapitał własny 51.544 22.683 

Zobowi#zania długoterminowe 3.214 - 

Zobowi#zania kr—tkoterminowe, w tym: 28.063 12.355 

Zobowi%zania z tytułu dostaw i usług 19.129 4.503 

Zobowi%zania publicznoprawne 5.326 3.112 
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2. Wska!niki rentowno"ci 

!
2007 2006!

                                                                     Wynik  netto 
Rentowno!" aktywów ogółem =       ————————————* 100% 
                                                                   Aktywa ogółem!

 
14,7 % 

 
18,8 %!

                                                                   Wynik operacyjny 
Rentowno!" aktywów operacyjna = ————————————* 100% 
                                                                     Aktywa ogółem!

 
 14,7 % 

!
 18,4 %!

                                                                    Wynik netto 
Rentowno!" kapitału =                     ————————————* 100% 
                                                              Kapitał własny ogółem!

 
11,0 % 

!
 14,4 %!

Przy analizie powy#szych wska$ników nale#y wzi%" pod uwag&, #e w roku 2006 Grupa 
Kapitałowa obejmowała jedynie jednostk& dominuj%c%. 

3. Wska!nik płynno"ci 

! 2007 2006!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!Aktywa bie#%ce  
Wska$nik bie#%cej płynno!ci =         ———————————— 

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!Zobowi%zania krótkoterminowe!

 
1,8 

!
2,2!

4. Wska!nik wypłacalno"ci 

! 2007 2006!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!                        Fundusze własne 
Wska$nik wypłacalno!ci =           ————————————    * 100% 
                                                              Aktywa ogółem!

 
 60,3 % 

!
 60,0 %!
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
Kapitałowej TETA S.A. na dzie! 31 grudnia 2007 roku oraz analiza przedstawionych 
powy"ej wska#ników, przy uwzgl$dnieniu wszystkich informacji dost$pnych nam na dzie! 
sporz%dzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuj% na to, aby istniało zagro"enie 
kontynuacji działalno&ci Grupy Kapitałowej w ci%gu 12 miesi$cy od dnia, na który zostało 
sporz%dzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.  
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!
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!!!" CZ!"# SZCZEGî ŁOWA 

 
1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidłowo$ci i 

kompletno$ci dokumentacj i konsolidacyjnej  
 

 

1.1 Podstawy prawne wykorzystane w badaniu 

Badanie przeprowadzono, wykorzystuj! c do tego celu mi"dzy innymi: 

• Ustaw"  z dnia 29 wrze#nia 1994 roku o rachunkowo#ci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 
694 z pó$niejszymi zmianami), 

• Ustaw"  z dnia 13 pa$dziernika 1994 roku o bieg!ych rewidentach i ich samorz! dzie 
(Dz.U. z 2001 roku, nr 31, poz. 359 z pó$niejszymi zmianami),  

• Normy wykonywania zawodu bieg!ego rewidenta i zasady etyki zawodowej wydane przez 
Krajow!  Rad"  Bieg!ych Rewidentów, 

• Postanowienia Mi"dzynarodowych Standardów Rewizji Finansowej. 

 

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna 

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominuj! cy odpowiada  
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Mi"dzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczo#ci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna jest przechowywana w 
siedzibie jednostki dominuj! cej we Wroc!awiu. 

Dokumentacja ta zawiera mi"dzy innymi opis i przyczyn"  powstania ka%dej korekty, 
wyliczenie kwot oraz sposób uj"cia w bilansie i rachunku zysków i strat oraz pozwala na 
powi! zanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowi! cymi punkt wyj#cia 
sprawozdaniami jednostkowymi. 
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2. Informacja o istotnych pozycjach sprawozdania skonsolidowanego 
 

Dane liczbowe zostały przedstawione w zał!czniku stanowi!cym integraln! cz"#$ niniejszego 
raportu. 

2.1. Aktywa 

2.1.1. Aktywa trwałe 
Na dzie% 31 grudnia 2007 roku koszty zako%czonych prac rozwojowych wynosz! 10.434 tys. 
złotych i obejmuj! wytworzone programy komputerowe. 

Warto#$ firmy w kwocie 17.117 tys. złotych dotyczy jednostki zale&nej Pyton Management 
Sp. z o.o., nabytej przez TETA S.A. w styczniu 2007 roku. 

2.1.2.  Nale! no"ci krótkoterminowe  
Na pozycj" t" w wysoko#ci 42.087 tys. złotych na dzie% 31 grudnia 2007 roku składaj! si" 
głównie nale&no#ci z tytułu dostaw i usług. 
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2.2. Pasywa 

2.2.1. Kapitały własne 
Kapitały własne na 31 grudnia 2007 roku wyniosły 51.544 tys. złotych. 

Kapitał zakładowy jednostki dominuj!cej wynosił 9.000.000 złotych i dzielił si" na 9.000.000 
akcji o warto#ci nominalnej 1 złoty ka$da. Na podstawie Uchwały Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 pa%dziernika 2006 roku, nast!piło podwy$szenie 
kapitału zakładowego z kwoty 7.000 tys. złotych do kwoty 9.000 tys. złotych w drodze 
publicznej emisji 2.000 tys. nowych akcji serii H, o jednostkowej warto#ci nominalnej równej 
1 złoty z prawem poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy.  

Podwy$szenie kapitału zakładowego do kwoty 9.000 tys. złotych zostało zarejestrowane 
przez S!d Rejonowy dla Wrocławia- Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru S!dowego w dniu 23 lutego 2007 roku. 

Nadwy$ka ceny emisyjnej akcji serii H nad ich warto#ci! nominaln! w kwocie 17 431 tys. 
złotych zwi"kszyła kapitał zapasowy jednostki dominuj!cej. 

Uchwał! z dnia 18 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki 
dominuj!cej postanowiło przeznaczy& zysk netto za rok zako'czony 31 grudnia 2006 roku 
w wysoko#ci 6.402 tys. złotych na kapitał zapasowy. 

W dniu 17 grudnia 2007 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominuj!cej 
podj"ło uchwał" w sprawie warunkowego podwy$szenia kapitału zakładowego o kwot" nie 
wi"ksz! ni$ 450 tys. złotych z wył!czeniem prawa poboru akcji serii I. Warunkowe 
podwy$szenie kapitału zakładowego dokonane zostało w celu przyznania uczestnikom 
programu motywacyjnego, posiadaj!cym warranty subsykrypcyjne serii A, praw do obj"cia 
450.000 akcji serii I. 

2.2.2.  Zobowi! zania długoterminowe 
Zobowi!zania długoterminowe dotycz! głównie opcji nabycia udziałów w spółce Pyton 
Management Sp. z o.o. w cz"#ci dotycz!cej zakupu 15% udziałów w 2009 roku w kwocie 
3.169 tys. złotych. 

2.2.3.  Zobowi! zania krótkoterminowe 
Na saldo składaj! si" głównie zobowi!zania z tytułu dostaw i usług w kwocie 19.129 tys. 
złotych. 
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2.4.  Rachunek zysk—w i strat 
!

Dane liczbowe zostały zawarte w zał!czniku stanowi!cym integraln! cz"#$ niniejszego 
raportu. 

Do skonsolidowanego sprawozdania wł!czone zostały poszczególne pozycje rachunków 
zysków i strat jednostek wchodz!cych w skład Grupy Kapitałowej na dzie% bilansowy za 
okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. 

Przychody ze sprzeda&y i zrównane z nimi wszystkich kwocie 63.368 tys. złotych zostały we 
wszystkich istotnych aspektach prawidłowo zaliczone do badanego roku obrotowego i 
obejmuj! głównie przychody ze sprzeda&y produktów w kwocie 48.921 tys. złotych. 

Koszty działalno#ci podstawowej w wysoko#ci 50.800 tys. złotych odzwierciedlaj! we 
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji 
gospodarczych. 
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!

 

3. Informacja dodatkowa 
 

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zako!czony na 
dzie! 31 grudnia 2007 roku sporz"dzona zosta!a we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z 
Mi#dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, kt—re zosta!y zatwierdzone 
przez Uni# Europejsk". 

 
4. Skonsolidowany rachunek przepływów pieni!"nych oraz zestawienie 

zmian w skonsolidowanym kapitale własnym 
 

Zgodnie z Mi#dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, badana Grupa 
Kapita!owa jest zobowi"zana do sporz"dzenia skonsolidowanego rachunku przep!yw—w 
pieni#%nych oraz skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale w!asnym.  

Skonsolidowany rachunek przep!yw—w pieni#%nych oraz skonsolidowane zestawienie zmian 
w kapitale w!asnym zosta!y we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w 
powi"zaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zysk—w i strat 
oraz dokumentacja konsolidacyjn". 

 

5. Sprawozdanie Zarz#du z działalno$ci Grupy Kapitałowej w roku 
obrotowym 

 

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarz"du za badany okres s" zgodne z danymi 
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporz"dzonym na 31 grudnia 2007 roku. 

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okre$lonym w art. 
49 Ustawy o Rachunkowo$ci oraz w Rozporz"dzeniu Ministra Finans—w z dnia 19 
pa&dziernika 2005 roku w sprawie informacji bie%"cych i okresowych przekazywanych przez 
emitent—w papier—w warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. 
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!"#  UWAGI KO!COWE 

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron. Integraln! jego cz"#$ stanowi 
zał!cznik obejmuj!cy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej TETA 
S.A. na 31 grudnia 2007 roku. 

!
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 W imieniu 
 Mazars & GuŽrard Audyt Sp. z o.o. Nr 186 

Warszawa, ul. Foksal 16 
 

 

Monika KACZOREK Monika KACZOREK 

  
  
  
 Wiceprezes Zarz!du 
Biegły Rewident Biegły Rewident 

Nr 9686 Nr 9686 
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!

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2008 roku 


