Komentarz
do sprawozdania finansowego TETA S.A.
za I kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe TETA S.A. za okres od 01.01.2006 r. do 31.03.2006 r.
zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
(Dz. U. Nr 121 poz. 591 z p6zn. zm.).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywOw nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spétce w poprzednim roku obrotowym.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W I kwartale roku obrotowego 2006, Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
8 101 tys. zt tj. o 21% wigcej niz w analogicznym okresie roku ubieglego za§ wynik netto
wynidst 783 tys. zl. tj. 0 59% wigcej niz w analogicznym okresie roku ubieglego.

Nalezy zauwazy¢, ze na wynik ,poréwnywalnego, I kwartatu 2005 r. sktadat si¢ réwniez zysk ze
sprzedazy nie finansowych aktywéw trwatych w wysokosci 206 tys. zt.

Spétka chee podkresli¢c pozytywna tendencje zmiany struktury przychodéw tj. zwigkszenie si¢
udzialu przychodéw ze sprzedazy produktéow wiasnych w stosunku do produktow

komplementarnych.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na osiagnicte wyniki finansowe.

W I kwartale roku obrotowego nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze majace
znaczny wptyw na osiagnigte przez TETA S.A. wyniki finansowe.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Sezonowos¢ wynikéw finansowych I kwartatu 2006 r. jest zblizona do tej, jaka wystgpowata w
latach poprzednich.

4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych.

Nie dotyczy TETA S.A.

5. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy TETA S.A.



6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skréocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujctych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy TETA S.A.

7. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazania warunkowe zmniejszyly si¢ w stosunku do stanu na dzien 31.12.2005 r. o 50 tys.
ztotych. z wzgledu na wygasnigcie czgsci gwarancji bankowych udzielonych jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania kontraktu.

8. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Nie dotyczy TETA S.A.

9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci.

Nie dotyczy TETA S.A.

10. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zgodni z raportem biezacym nr 24/2006 z dnia 14.02.2006 r. Zarzad dokona oceny mozliwosci
wykonania prognozy w raporcie okresowym za I p6trocze 2006 r.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséow na walnym zgromadzeniu TETA S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug informacji posiadanych przez TETA S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

sa:

1. Andrzej Frys posiada 919.752 akcje zwykle na okaziciela, co stanowi 13,14% udzialu w
kapitale zaktadowym oraz 13,14% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki;



2. Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny (Bankowy OFE) posiada 509.700 akcji zwyktych na
okaziciela, co stanowi 7,28% kapitatu zaktadowego oraz 7,28% udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

3. American Life Insurance and Reinsurance Company (ALICO) posiada poprzez AIG OFE
(zarzadzanego przez AIG PTE S.A.) oraz AIG Asset Management (Polska) S.A. w ramach
zarzadzania cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie (tj. portfelami funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez AIG TFI S.A.) 450.00 akcji zwykltych na okaziciela, co
stanowi 6,43% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 6,43% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spéiki.

4. Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajace funduszami
inwestycyjnymi Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, Millennium Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony, Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wzrostu, posiada 400.758 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 5,72% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 5,72 % udzialu w. ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

5. Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. (CUIM) posiada 433.564 akcje
zwykle na okaziciela, co stanowi 6,19% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 6,19% udziatu w
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki.

6. Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zarzadzajace Pekao Otwartym
Funduszem Emerytalnym, posiada 400.000 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 5,71%
udziatu w kapitale zakladowym oraz 5,71% udzialtu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

7. AIG PTE S.A. zarzadzajace AIG Otwartym Funduszem Emerytalny posiada OFE posiada
511.042 akcje zwykte na okaziciela, co stanowi 7,30% udziatu w kapitale zakladowym oraz
7,30% udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéiki.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastapity nastgpujace zmiany w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta:

W dniu 24.03.2006 r. do Spétki wplyneto zawiadomienie od AIG PTE SA, iz zarzadzany przez
nie AIG Otwarty Fundusz Emerytalny (zwany dalej "OFE"), w wyniku nabycia akcji Spétki
TETA S.A. przekroczyt 5% ogo6lnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spétki.
Przekroczenie progu 5% nastgpito w wyniku nabycia akcji Spétki z zapisem na rachunkach
papieréw wartosciowych w dniu 22 marca 2006 r. Bezposrednio przed zmiana udziatu OFE
posiadat 336.042 (stownie trzysta trzydziesci szeS¢ tysigcy czterdziesci dwa) akcje zwykle na
okaziciela, co stanowito 4,80% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do takiej samej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoéiki. Aktualnie na dzien 22 marca 2006 r.
OFE posiada 511.042 (stownie: pigéset jedenascie tysigcy czterdzieSci dwa) akcje zwykle na
okaziciela, co stanowi 7,30% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do 511.042 (stownie:
pigcset jedenascie tysigcy czterdziesci dwa) gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co
stanowi 7,30% ogdlnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoitki.



12. Zestawienie stanu posiadania akcji TETA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami na
dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

dane personalne Funkcja stan posiadania na 20.04.2006 r.
ilo$¢ udziat
Andrzej Frys Przewodniczacy Rady Nadzorczej 919 752 13,14%
Jerzy Krawczyk Prezes Zarzadu 5 856 0,08%
Wojciech Dobrowolski Wiceprezes Zarzadu 16 000 0,23%
Robert Gotunski Wiceprezes Zarzadu 12 000 0,17%
Stawomir Piwko Wiceprezes Zarzadu 7 000 0,10%

Zmiany w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie
wystapily.

13. Wskazanie postcpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

TETA S.A. nie jest strona w postgpowaniach sadowych, administracyjnych, arbitrazowych
ktorych taczna wartos$¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Spotki.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartosé
wszystKich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomicdzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Nie dotyczy TETA S.A.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna porcczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych porgczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitaléow wlasnych emitenta.

Opisane zdarzenia nie wystapity.
16. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Spétka odnotowata udany debiut nowego produktu TETA HRM, co przetozylo si¢ na duza
sprzedaz na rynku systeméw do zaawansowanego zarzadzania kapitatem ludzkim,



17. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta b¢da mialy wplyw na osiagnicte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spétke w przysztosci
sa:

a) utrzymanie dynamiki wzrostu rynkéw na ktérych dziata Spoétka,

b) zakonczenie planowanych inwestycji zwiazanych z nowymi produktami Spotki.



