Komentarz
do sprawozdania finansowego TETA S.A.
za IV kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006

Prezentowane sprawozdanie finansowe TETA S.A. za okres od 01.10.2006 do 31.12.2006 zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U.
Nr 121 poz. 591 z pézn. zm.).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywOw nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spétce w poprzednim roku obrotowym.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Spotka przeprowadzita emisje akcji serit H z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Szczegétowe informacje zostaty podane w pkt. 4 niniejszego komentarza.

W czwartym kwartale roku obrotowego, konczacego si¢ 31 grudnia 2006 roku Spétka osiagneta
przychody ze sprzedazy w wysokosci 14.677 tys. zt tj. 0 26% wigcej niz w analogicznym okresie
roku ubieglego, wynik na dziatalno$ci operacyjnej 3.773 tys. z1, wynik brutto 3.694 tys. zt oraz
wynik netto 3.090 tys. zl. tj. 0 68% wigcej niz w analogicznym okresie roku ubieglego.
Narastajaco za cztery kwartaty roku obrotowego konczacego si¢ 31 grudnia 2006 roku Spétka
osiagneta:

1. przychody ze sprzedazy w wysokosci 39.947 tys. zi, tj. o 26% wigcej niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku obrotowego,

2. przychody z ze sprzedazy produktéw i ustug wlasnych wyniosty narastajaco 35.011 tys. zt tj. o
21% wigcej niz w wigcej niz w analogicznym okresie roku ubieglego,

4. zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 7.073 tys. zt, tj. o 47% wigce] niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego,

5. zysk brutto w wysokosci 6.865 tys. zl, tj. o 47% wigcej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku obrotowego,

6. zysk netto w wysokosci 6.405 tys. zl, tj. o 68% wigkszy niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku obrotowego.

W 4 kwartale Spoétka odnotowata duza sprzedaz wysoko marzowych produktéw obcych
dostawcOw w zakresie bezpieczenstwa danych.

W pazdzierniku 2006 TETA zostata laureatem dwdch nagréd w konkursie na najlepsze aplikacje
wykorzystujace Windows Vista 1 System Microsoft Office 2007. Zwycigskie rozwiazanie to
nowy pakiet ERP sp6tki — TETA Constellation. Prestizu nagrodzie dodaje fakt, ze jest kierowana
do wiodacych producentéw oprogramowania, ktérzy wprowadzaja przysztosciowe technologie
Microsoft. Otwarto$¢ architektury pakietu TETA Constellation na rozwigzania Microsoft sa
efektem bliskiej wspétpracy TETY z korporacja z Redmond. TETA posiada najwyzszy status
programu partnerskiego Microsoft (Gold Certified Partner for Software Products), dzigki czemu
uzyskuje dostep do nowosci technologicznych na dtugo przed ich premiera.



Roéwniez w pazdzierniku 2006 TETA dokonata portacji na platform¢ HP Integrity trzech swoich
kluczowych aplikacji: TETA 2000, TETA Personel, TETA Controlling. Portacja aplikacji
oznacza optymalizacje pracy oprogramowania na okreslonej platformie serwerowej by umozliwi¢
efektywne wykorzystanie wszystkich dostepnych funkcjonalnosci aplikacji biznesowych przy
jednoczesnym uzyskaniu najlepszej wydajnosci. Pelna zgodnos¢ z serwerami HP Integrity
potwierdza otrzymany przez TETE Certyfikat Portacji.

Dzigki przeportowaniu aplikacji TETA moze zaoferowac¢ klientowi kompleksowe rozwiazanie
biznesowe: aplikacja + platforma sprz¢towa, o najwyzszych parametrach. W Polsce portacja
aplikacji odbywa si¢ poprzez realizowany przez firmy HP oraz Intel Program Wspierania
Niezaleznych Producentéw Oprogramowania (ISV Recruitment). W ramach programu HP
oferuje partnerom wsparcie techniczne, szkolenia oraz mozliwos¢ testowania aplikacji w
najnowoczesniejszych centrach kompetencyjnych HP na calym $wiecie.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na osiagnicte wyniki finansowe.

W IV kwartale roku obrotowego nie wystapilty zdarzenia o nietypowym charakterze majace
znaczny wptyw na osiagnigte przez TETA S.A. wyniki finansowe.

Zarzad Spotki wskazuje, ze w kapitatach wlasnych nastapita zmiana majaca charakter nietypowy
zwiazana z interpretacja Urzedu Skarbowego odno$nie mozliwosci odliczenia podatku VAT z
wydatkéw zwiazanych z emisja akcji jak réwniez zaliczenia ich jako koszt do podatku CIT.
Spétka zgodnie ze stanowiskiem urzedu dokonata zwigkszenia w kapitale wtasnym o powstala
réznicg¢ podatkowa tj. o kwote 293 tys. poprzez pomniejszenie kosztéw emisji akcji serii G.

W taki sam spos6b pod wzgledem podatkowym, Spétka dokona rozliczenia emisji akcji serii H.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu, IV kwartal roku obrotowego i kalendarzowego Spoiki,
charakteryzowat si¢ wzrostem przychodéw i wynikéw finansowych — zysk netto czwartego
kwartatu stanowi ok. 40% zysku rocznego Spétki. Zwigkszona zyskowno$¢ wynika ze
zwigkszenia udzialu w przychodach ogétem przychodéw pochodzacych z tytutu udzielania
licencji na wtasne produkty, ktore praktycznie nie sa obcigzone kosztem sprzedazy. Taka
sezonowos¢ wynikéw finansowych jest zblizona do tej, jaka wystgpowata w latach poprzednich.

4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dnia 20 pazdziernika 2006 roku zadecydowato
uchwatlg nr 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii H z
prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzad Spétki prowadzi dziatania majace na
celu wykonanie przedmiotowej uchwaty.

W dniu 3 stycznia 2007 r. zostal zatwierdzony prospekt emisyjny przez Komisje Nadzoru
Finansowego. W dniach 17-19 stycznia 2007 r. przyjmowane byty zapisy w wykonaniu prawa
poboru, tj. Zapisow Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych.



W dniu 9 lutego 2007 r. zostal dokonany przydziat akcji serii H. Szczegétowe dane zawiera
raport biezacy nr 20/2007 z dnia 9 lutego 2007 r.

5. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy TETA S.A.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skréocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujctych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Zarzad Spotki zgodnie z przyjgta strategia rozwoju Spotki rozpoczat budowe Grupy kapitatowe;j
TETA poprzez przejgcia w kraju i zagranica.

Pierwsza inwestycja kapitatowa Spoétki jest zakupu udziatéw Pyton Management Sp. z 0.0. W
dniu 2.01.2007 zostala zawarta umowa ramowa sprzedazy udzialéw przez udzialowcéw Pyton
Managment Sp.z 0.0. a w dniu 24.01.2007 pierwsza umowa sprzedazy 70% udziatéw, w ramach
wykonania umowy ramowej. Kolejne umowy sprzedazy 15% udziatlow zostana zawarte
odpowiednio w 2008 oraz 2009 roku.

7. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

TETA SA zmniejszyta poziom zobowigzan warunkowych z 252 tys. zl na koniec roku
obrotowego 1 kalendarzowego 2005 do 215 tys. zt na koniec IV kwartatu roku obrotowego i
kalendarzowego 2006. Naleznosci warunkowe na koniec 2006 roku wyniosty 66 tys. zt wobec
119 tys. zt.

8. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Nie dotyczy TETA S.A.

9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejccia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Nie dotyczy TETA S.A.

10. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéow na dany rok, w s$wietle wynikéow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

TETA SA wypehita prognozy dotyczace zysku na 2006 rok. Zysk netto za 4 kwartaty 2006 roku
wynidst 6.405 tys. wobec prognoz za caty rok obrotowy 2006 na poziomie 6.400 tys. Wykonane
przychody w kwocie 39.947 tys. sa nizsze od prognozowanych za caty rok obrotowy 2006, ze
wzgledu na nizsza niz zakladano sprzedaz produktéow komplementarnych. Jednakze wyzsza od



planowanej sprzedaz licencji na oprogramowanie produkowane przez Spotkge w IV kwartale
umozliwita realizacj¢ prognozowanych zyskow.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséow na walnym zgromadzeniu TETA S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug informacji posiadanych przez TETA S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
sa:

Liczh ind h Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Lp. Akcjonariusz iczba gﬁsc;‘ anyc zaktadowym Liczba gloséw | liczbie gloséw
(%) (%)

American Life Insurance and
1. | Reinsurance Company (ALICO)* 852.404 12,18 852.404 12,18
(Wilmington, Delaware, USA)

Andrzej Frys

2. 11,86 830.452 11,86
(Wroctaw) 830.452
Bankowy OFE**
3. 580.271 8,29 580.271 8,29
(Warszawa)
Absolute East West Master Fund
4. Limited 521.812 7,45 521.812 7,45
(Grand Cayman, Cayman Island)
AIG OFE***
5. 511.042 7,30 511.042 7,30
(Warszawa)

Commercial Union Investment
6. Management (Polska) SA 433.564 6,19 433.564 6,19
(Warszawa)

Fundusze inwestycyjne
Millennium Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akcji, Millennium
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zréwnowazony, Millennium 400.758
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Wzrostu®***

5,72 400.758 5,72

(Warszawa)

*Wylacznie posrednio poprzez AIG OFE (zarzadzane przez AIG PTE SA) oraz AIG Asset Management (Polska) SA w ramach zarzadzania
cudzym portfelem papierow warto§ciowych na zlecenie.

**Bankowy OFE jest zarzadzany przez PTE Bankowy SA z siedziba w Warszawie.

*##*AIG OFE jest zarzadzany przez AIG PTE SA z siedziba w Warszawie.

*##**Fundusze inwestycyjne: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony,
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu s zarzadzane przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z
siedziba w Warszawie.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastapity nastgpujace zmiany w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki:




W dniu 02.02.2007 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Absolute East West Master Fund
Limited, iz w wyniku rozliczenia transakcji sprzedazy w dniu 31 stycznia 2007 roku posiada
obecnie 521.812 akcje Spoétki uprawniajace do 521.812 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, co stanowi 7,45% Xkapitatlu zaktadowego i 7,45% udziatlu w ogdlnej liczbie
gloséw. Przed rozliczeniem transakcji sprzedazy akcji Spotki tj. do dnia 31 stycznia 2007 roku,
Absolute East West Master Fund Limited posiadal akcje Spéiki uprawniajace do 1.336.986
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowito 19,10% kapitatu zaktadowego i
19,10% udziatu w ogélnej liczbie gtosow.

W dniu 31.01.2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie Pioneer Pekao Investment
Management SA o wzroscie tacznego zaangazowania w zakresie akcji oraz praw poboru
Emitenta, wchodzacych w sktad portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez Pioneer
Pekao Investment Management SA uslugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych na zlecenie. Zgodnie z trescia zawiadomienia klienci Pioneer Pekao Investment
Management SA w zakresie portfeli zarzadzanych przez Pioneer Pekao Investment Management
SA posiadaja (przy uwzglednieniu potencjalnej zamiany praw poboru na akcje serii H) 864.948
glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi (przy uwzglednieniu podwyzszenia wysokosci
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii H) 9,61% og6lnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu. Réwnoczesnie Pioneer Pekao Investment Management SA wykonujac
umowe¢ $wiadczenia uslug w zakresie zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych na zlecenie zawarta przez siebie z Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych SA, zawiadomit Emitenta w imieniu Pioneer Akcji Polskich Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej o wzro$cie ich zaangazowania w zakresie akcji
Spotki, wechodzacych w sktad portfeli tych funduszy, zarzadzanych w ramach wykonywania
przez Pioneer Pekao Investment Management SA ustugi zarzadzania portfelem maklerskich
instrumentéw finansowych na zlecenie. Zgodnie z tresciag zawiadomienia fundusze inwestycyjne
wskazane w zdaniu poprzedzajacym posiadaja (przy uwzglednieniu potencjalnej zamiany praw
poboru na akcje serii H) 823.343 glosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi (przy
uwzglednieniu podwyzszenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii
H) 9,15% og6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 24.01.2007 r. do Spotki wplynglo zawiadomienie od Bankowy Otwarty Fundusz
Emerytalny (Bankowy OFE), ze wyniku rozliczenia w dniu 22 stycznia 2007 r. transakcji
sprzedazy akcji Spotki, udziat Bankowego OFE ulegt zmniejszeniu, tj. osiagnat mniej niz 10% w
ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Bezposrednio przed
zmiang Bankowy OFE posiadat 730.271 akcji Spoiki, co stanowito 10,43% kapitatu zaktadowego
i uprawniato do 730.271 tj. 10,43% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Po
rozliczeniu transakcji w dniu 22 stycznia 2007 r. Bankowy OFE posiada 580.271 akcji w Spdice,
co stanowil 8,29% kapitatu zaktadowego i uprawnia do wykonywania 580.271 tj. 8,29% gloséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji TETA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami na



dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

dane personalne funkcja stan posiadania na 14.01.2007 r.
ilo$¢ Udziat
Andrzej Frys Przewodniczacy Rady Nadzorczej 830452 11,86%
Jerzy Krawczyk Prezes Zarzadu 5 856 0,08%
Wojciech Dobrowolski Wiceprezes Zarzadu 16 000 0,23%
Robert Gotunski Wiceprezes Zarzadu 12 000 0,17%
Stawomir Piwko Wiceprezes Zarzadu 7 000 0,10%

Zmiany w stanie posiadania akcji przez wszystkie osoby zarzadzajace i nadzorujace w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie wystapity.

13. Wskazanie postcpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

TETA S.A. nie jest stronag w postgpowaniach sadowych, administracyjnych, arbitrazowych
ktorych taczna wartos$¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Spotki.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartosé
wszystKich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomicdzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Nie dotyczy TETA S.A.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna porgczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych porgczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

TETA S.A. nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o kredyt w rachunku biezacym w Deutsche Bank PBC SA oraz
umowy o limit wierzytelnosci w Raiffeisen Bank Polska SA. Spétka wystawita w 2000 r. weksle
bedace porgczeniem kredytow hipotecznych zaciagnigtych przez pracownikow. Spoétka jest w
posiadaniu weksli obcych wystawionych przez pracownikéw na ta sama wartos¢. Warto$¢
zobowigzania warunkowego z tego tytulu sukcesywnie maleje, a na dzien 31.12.2006 r. wynosita
66 tys. zt.

16. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktoére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.



Spétka sukcesywnie zwigksza zatrudnienie, ktére na koniec IV kwartatu br. wynosi 267 oséb ze
wzgledu na realizacj¢ juz pozyskanych i planowanych do pozyskania projektow. W biezacym
okresie powoduje to obciazenia ze wzgledu na koszt pozyskania 1 szkolenia nowych
pracownikow, ktérzy beda uczestniczyli w realizacji projektéw w nastepnych kwartatach.

W dniu 20 pazdziernika 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwata nr 3 w sprawie zmiany sktadu Rady Nadzorczej zwigkszyto sktad Rady Nadzorczej
do 6 (sze$¢) oséb oraz do sktadu Rady Nadzorczej powotato na niezaleznego Czlonka Rady -
Jerzego Kroka - 43 lata, Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy w Elektromontaz Poznan SA,
absolwent Szkoly Gtéwnej Planowania i Statystyki, w 2002 roku ukonczyt Zaoczne Studium
Doktoranckie Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych w Szkole Gtéwnej Handlowe;.

Kariera zawodowa: 1988-89 kierownik dziatu na SGPiS; 1990 doradca Ministra Finansow; 1991-
93 Dyterktor Generalny w Migdzynarodowej Fundacji Rozwoju Rynku Kapitalowego 1
Przeksztalcen Wtasnosciowych w  RP;  1992-1997 Doradca Ministra Przeksztatcen
Wiasnosciowych; 1995-1996 Wicedyrektor Oddziatu Zarzadzania Funduszami w Polskim Banku
Rozwoju SA; 1996-1998 Wiceprezes Zarzadu PBK ATUT TFI SA; 1998-2003 Wiceprezes
Zarzadu PTE ERGO HESTIA SA; 2005-2006 Cztonek Rady Nadzorczej i Czlonek Komitetu
Audytu w Opoczno SA; w 2006 roku Doradca Ministra Finanséw.

17. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnicte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke w przysztosci
sa:

a) utrzymanie dynamiki wzrostu rynkéw na ktorych dziata Spétka,

b) wprowadzenie na rynek TETA Constellation oraz TETA Retail

¢) kontynuacja programu budowy Grupy kapitatowe;j



