Komentarz
do rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego TETA S.A.
za | kwartat
roku obrotowego trwajacego od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe TETA S.A. oraz Grupy kapitatowej TETA za okres od 01.01.2008 r.
do 31.03.2008 r. zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z pdin. zm.) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (zwanymi dalej MSR) majgcymi
zastosowanie dla sprawozdan skonsolidowanych.

Zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego w sprawozdaniu jednostkowym
nie ulegty zmianie w stosunku do zasad obowigzujgcych w Spétce w poprzednim roku obrotowym.

Dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego dane poréwnywalne przeksztatcono zgodnie z MSR.
Dokonano przeszacowania pozycji rzeczowy majatek trwaty oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego
poprzez aktualizacje wartos$ci aktywdw netto. Dokonane przeksztatcenia nie miaty istotnego wptywu na
wynik finansowy oraz kapitaty wtasne na koniec | kwartatu 2008r.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W | kwartale roku obrotowego 2008, Spotka TETA S.A. osiggneta jednostkowe przychody ze sprzedazy w
wysokosci 13 168 tys. zt tj. o 10 % wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (11 941 tys. zt) za$
jednostkowy wynik netto wynidst 1 234 tys. zt. tj. o 16 % wiecej niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego (1 061 tys. z1).

Na poziomie skonsolidowanym narastajgco przychody wyniosty 14 393 tys. zt tj. o 10 % wiecej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego (13 071 tys. zt) , za$ zysk netto 1 429 tys. zt tj. 0 13 % wiecej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego (1 267 tys. zt)

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W Il kwartale roku obrotowego nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczny
wplyw na osiggniete wyniki finansowe przez TETA S.A. lub spétki z Grupy kapitatowej TETA.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Sezonowos$é wynikow finansowych | kwartatu 2008 r. jest zblizona do tej, jaka wystepowata w latach
poprzednich.

4. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Na dzien 5 maja br. zostato zaplanowane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas
ktdrego, zaproponujemy podwyzszenie kapitatu Spotki od 1,5 min do 4,5 min akcji nowej emisji z
prawem poboru, aby z jednej strony wspomodc finansowanie dokonanych juz akwizycji, a z drugiej
umozliwi¢ Spétce zbudowanie zaplecza finansowego dla potencjalnego rozwoju poprzez przejecia w
perspektywie najblizszego roku.



5. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Opisane zdarzenie nie wystgpito w okresie objetym niniejszym raportem.

6. Wskazanie zdarzen, ktdére wystgpilty po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynacé na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

W ramach wykonania umowy ramowej (raport biezgcy nr 2/2007 z dnia 3 stycznia 2007 roku oraz raport
biezacy nr 2/2007/k z dnia 3 stycznia 2007 roku) Spétka w dniu 25 kwietnia 2008 roku, zawarta umowe
nabycia tacznie 18 udziatéw, stanowigcych 15% udziatéw w kapitale zakladowym Pyton Management Sp.
z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu facznie za cene 5.400.666 zt. Zrédtem finansowania nabycia udziatéw sg
srodki z emisji akcji serii H. Spotka TETA S.A. przed t3 transakcjg posiadata 70% udziatéw w Pyton
Management Sp. z 0.0.(szczegdty w raporcie biezgcym nr 31/2008 z dnia 25 kwietnia 2008 r.).

7. Informacje dotyczgce zmian zobowigzarn warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe nie zmienity sie w istotny sposéb stosunku do stanu na dzien 31.12.2007 r.
8. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji.

Grupa kapitatowa TETA na dzien przekazania niniejszego raportu

Nazwa Udziat % Przedmiot dziatalnosci

TETAS.A. 100 systemy ERP

jednostka dominujaca

Pyton Management Sp. z 0.0. 70 systemy do zarzadzania wiedzg, e - learning
zarzadzanie projektami

TETA HR Center Sp. z 0.0. 100 outsourcing ustug HR

Konsolidacja sprawozdan finansowych dokonywana jest metodg konsolidacji petnej.

9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potjczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 26 marca zostata zawarta umowa inwestycyjna z Insert Sp. z 0.0. przewidujgca docelowe objecie
35% akcji nowego podmiotu Insert S.A. (szczegdty w raporcie biezgcym nr 20/2008 z dnia 26.03.2008 r.)

W dniu 27 marca 2008 r. zawarta zostata przedwstepna mowa nabycia 86% udziatéw w VT — Soft Kft. z
siedzibg w Budapeszcie (szczegbty w raporcie biezagcym nr 21/2008 z dnia 27.03.2008 r.)

Jednoczesnie prowadzone sg prace nad przejeciem kolejnego zagranicznego podmiotu, co w ocenie
Zarzadu pozwoli na jeszcze mocniejsze ustanowienie pozycji Spétki oraz podniesienie jej wartosci.



10. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych na 2008 rok.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu TETA S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez TETA S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

. . Liczba posiadanych|Udziat w ogdlnej liczbie
Lp. Posiadacz akgcji akeji gtosow na WZ (%)
1. Millennium TFI SA 1.297.093 14,41
5 Pioneer Pekao Investment 1116.223 12,40
Management SA
PKO TFI SA
3. 973 664 10,82
4. Andrzej Frys 830.452 9,23
5. AlG OFE 664.196 7,38
Commercial Union
6. Investment Management 658.756 7,32
(Polska) SA

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znaczacych pakietéw akgji.



12. Zestawienie stanu posiadania akcji TETA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego.

Akcje posiadane na dzien

Imie i Nazwisko Funkcja 30 kwietnia 2008 r.
Andrzej Frys Przewodniczacy Rady Nadzorczej 830452

Jerzy Krawczyk Prezes Zarzadu 7 508

Wojciech Dobrowolski Wiceprezes Zarzadu 20502

Robert Gotunski Wiceprezes Zarzadu 15428

Stawomir Piwko Wiceprezes Zarzadu 9 006

Nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

TETA S.A. nie jest strong w postepowaniach sgdowych, administracyjnych, arbitrazowych ktdrych tgczna
wartosc¢ przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Spétki.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (tagczna warto$é¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Opisane zdarzenia nie wystgpity w okresie objetym niniejszym raportem.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Opisane zdarzenia nie wystgpity w okresie objetym niniejszym raportem.

16. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

W dniu 25 kwietnia 2008 roku Spétka zawarta z BPH S.A. z siedzibg w Krakowie umowe kredytu w
wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ w PLN 2.287.234.000 (stownie: dwa miliardy dwiescie
osiemdziesigt siedem milionéw dwiescie trzydziesci cztery tysigce) HUF, stanowigcej 100% ceny nabycia
86% udziatéw w VT-SOFT z siedzibg w Budapeszcie. Kredyt zostat udzielony do dnia 25 kwietnia 2011
roku. Spétka sptaci zadtuzenie w ratach w taki sposdb, ze 50% zadtuzenia zostanie sptacone jednorazowo



w terminie do 30 wrzesnia 2008 r., a pozostate 50% zadtuzenia sptacane bedzie w 12 réwnych ratach,
poczawszy od 30 wrzesnia 2008 r..Jako elementy sktadowe powyzszej umowy,

a) w dniu 25 kwietnia 2008 r. Spdtka zawarta z Bankiem umowe zastawu rejestrowego na Srodkach
obrotowych Spoétki do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 60.000 tys. zt; na dzien
31.12.2007 r. wartos¢ tych Srodkdw w bilansie Spdtki  wynosita  42.515 tys. zt;
b) w dniu 25 kwietnia 2008 r. Spotka zawarta z Bankiem umowe zastawu finansowego i rejestrowego na
udziatach Spétki w Pyton Management Sp. z 0.0. stanowigcych 70 % udziatéw w kapitale zaktadowym do
maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 60.000 tys. zt;
(szczegdty w raporcie biezgcym nr 32/2008 z dnia 25 kwietnia 2008 r.).

17. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedy miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spétke w przysztosci sa:
a) utrzymanie dynamiki wzrostu rynkéw, na ktdrych dziata Spétka,

b) dynamika sprzedazy TETA Constellation,

¢) dynamika pozyskiwania kontaktow przez TETA HR Center

d) kontynuacja programu budowy Grupy Kapitatowej TETA.



